Rezime lzvjeStaja guvernera — Januar-Februar 2016

AZurirano: 04.04.2016. godine

U lzvjeStaju guvernera za janaur i februar 2016. godine dat je prikaz kljuénih aktivnosti Centralne
banke na realizaciji ciljeva i zadataka definisanih Politikom Centralne banke Crne Gore u 2016. godini i
Smjernicama za ostvarivanje politike Centralne banke Crne Gore u 2016. godini, na mjese¢nom nivou.

Aktivnosti Centralne banke sprovedene u januaru i februaru realizovane su u skladu sa planiranim
obavezama utvrdenim Programom rada Centralne banke za 2016. godinu.

Prema preliminarnim podacima Monstata, na osnovu kvartalnih procjena, godisnji rast BDP-a Crne
Gore u 2015. godini iznosi 3,2%. Rast je ostvaren u sva Cetiri kvartala 2015. godine u odnosu na isti
period 2014. godine, i to 3,0%, 3,7%, 4,2% i 1,4%, respektivno.

Cijene su u februaru 2016. godine, u odnosu na prethodni mjesec, manje za 0,4%, dok je godiSnja
stopa inflacije u februaru iznosila 0,1%.

U prva dva mjeseca 2016. godine u odnosu na isti period 2015. godine zabiljezen je pad industrijske
proizvodnje od 15,8%. Pad proizvodnje zabiljezen je u sektorima snabdijevanje elektricnom energijom,
gasom i parom od 27,5% i u sektoru vadenja rude i kamena od 37,5%, dok je rast proizvodnje
zabiljezen u sektoru preradivacke industrije od 0,4%. Broj dolazaka turista, u februaru 2016. godine,
veci je za 5,2%, u odnosu na februar 2015. godine, dok je rast nocenja iznosio 10%. Prema podacima
Monstata, u vazduSnom saobracaju je broj prevezenih putnika u 2015. godini u odnosu na prethodnu
godinu veci za 2%, dok je prevoz robe povecan za 3,1%. U istom periodu povecan je broj prevezenih
putnika u drumskom saobrac¢aju za 1,4%, dok je prevoz robe povec¢an za 20,2%. U Zeljezni¢kom
saobracaju, u posmatranom periodu, prevoz putnika veci je za 10,2%, dok je prevoz robe veci za
9,4%.

U Sumarstvu je u januaru 2016. godine, proizvedeno ukupno 2.845 m?® Sumskih sortimenata, Sto je za
46,9% manje nego u januaru prethodne godine. Prema preliminarnim podacima Monstata,
gradevinarstvo je u 2015. godini zabiljezilo rast vrijednosti izvr§enih gradevinskih radova od 5,8% i rast
efektivnih Casova rada od 4,7% u odnosu na 2014. godinu.

Prosje€an broj zaposlenih u januaru 2016. godine iznosio je 170.434 lica, Sto je za 1,2% manje u
odnosu na prethodni mjesec, a za 0,4% viSe u odnosu na januar 2015. godine. Broj nezaposlenih lica
u Crnoj Gori je u februaru 2016. godine iznosio 42.616 Sto predstavlja rast od 3,5% u odnosu na
prethodni mjesec i rast od 21,2% u odnosu na februar 2016. godine.

Na kraju februara 2016. godine, od 77.584 pravnih lica i preduzetnika, njih 15.014 ili 19,3% je bilo u
blokadi. U poredenju sa prethodnim mjesecom, broj blokiranih pravnih lica i preduzetnika je poveéan
za 0,2%. Ukupan dug po osnovu kojega je izvrSeno blokiranje racuna je na kraju februara 2016.
godine iznosio 557,2 miliona eura, i bio je za 0,6% veci na mjese€nom nivou, dok je na godidnjem
nivou veéi za 8,7%.

Koncentracija duga na dan 29.02.2016. godine je bila relativno velika, jer se na 10 najvec¢ih duznika
(0,07% ukupno evidentiranih duznika) odnosilo 12,2% ukupnog duga po osnovu koga je izvrSeno
blokiranje racuna. Takode, 50 najvecih duznika (0,3% ukupno evidentiranih duznika) u€estvovalo je sa
35,2% u ukupnom dugu po osnovu koga je izvrSeno blokiranje rauna.

Bilansna suma banaka je iznosila 3.461,6 miliona eura na kraju februara 2016. godine i bila je za 0,3%
veca u odnosu na prethodni mjesec. U strukturi aktive agregatnog bilansa banaka dominantno mjesto
zauzimaju ukupni krediti banaka su na kraju februara 2016. godine iznosili 2.375,1 milion eura i
ostvarili su pad od 0,2% u odnosu na prethodni mjesec, dok su u odnosu na februar prethodne godine
bili neznatno nizi.



U strukturi pasive, dominantno uce$¢e od 75,6% zauzimaju depoziti. Depoziti u bankama su u
februaru 2016. godine iznosili 2.615,7 miliona eura, i vi§i su u odnosu na prethodni mjesec za 0,3%,
dok u odnosu na februar 2015. godine biljeZe rast od 14%. Od ukupnog iznosa depozita poloZenih u
bankama, na depozite privrede se odnosilo 779,7 miliona eura ili 29,8%, dok je sektor stanovnistva je
uCestvovao sa 1,443,6 mird. eura, ili 55,2%. Ukupan kapital banaka na kraju februara 2016. godine
iznosio je 469,2 miliona eura, $to je za 0,03% viSe nego u prethodnom mjesecu, odnosno za 4,7% viSe
u odnosu na isti period prethodne godine.

Krediti banaka koji kasne sa naplatom (bez kamata i vremenskih razgrani¢enja) su u februaru iznosili
349,2 miliona eura i u odnosu na prethodni mjesec zabiljezili su pad od 11,5%, dok u odnosu na
februar 2015. godine bilieze pad od 23,8%. Nekvalitetni krediti (bez kamata i vremenskih
razgrani¢enja) su na kraju februara 2016. godine iznosili 302,1 milion eura i Cinili su 12,7% ukupnih
kredita. U odnosu na prethodni mjesec, nekvalitetni krediti banaka zabiljezili su pad od 0,4%, dok na
godiSnjem nivou biljeze pad od 22,2%.

Prosje¢na ponderisana efektivna aktivna kamatna stopa na ukupno odobrene kredite na kraju februara
2016. godine je iznosila 8,42%, i bila je manja za 0,05 p.p. u odnosu na kraj prethodnog mjeseca, dok
je u odnosu na kraj februara 2015. godine zabiljezila pad od 0,75 p.p. Prosje¢na ponderisana efektivha
aktivna kamatna stopa na novoodobrene kredite u februaru 2016. godine je iznosila 8,63%, Sto
predstavlja rast od 0,87 p.p. na mjese€nom nivou, odnosno pad od 1,11 p.p. u odnosu na februar
2015. godine. Prosje¢na ponderisana efektivna pasivna kamatna stopa je iznosila 1,16% na kraju
februara 2016. godine i bila je niza za 0,06 p.p. u odnosu na kraj prethodnog mjeseca, dok je u odnosu
na kraj februara 2015. godine ostvarila pad od 0,56 p.p.

Obavezna rezerva banaka je iznosila 241 milion eura na kraju februara 2016. godine, i biljezi pad od
1,5 miliona eura ili 0,6% na mjeseénom nivou, dok je u odnosu na isti period prethodne godine veca za
27,3 miliona eura ili 12,8%. U februaru Cetiri banke nisu iskoristile moguénost izdvajanja dijela
obavezne rezerve u obliku drzavnih zapisa. Od ukupnog iznosa izdvojene obavezne rezerve, na
racunu obavezne rezerve u zemlji izdvojeno je 43,5%, na raéunu Centralne banke u inostranstvu
36,7%, dok je u drzavnim zapisima izdvojeno 19,8%. Tokom februara 2016. godine sve banke su
izdvajale i odrzavale obaveznu rezervu u propisanom iznosu.

Bruto premija osiguranja je iznosila 4,8 miliona eura u januaru 2016. godine. U njenoj strukturi i dalje
dominiraju premije nezivotnog osiguranja (84,5%), dok se ostatak odnosi na fakturisane premije
Zivotnog osiguranja (15,5%).

U februaru 2016. godine na Montenegroberzi ostvaren je promet od 1,7 miliona eura kroz 389
transakcija. Ostvareni promet bio je 57,9% nizi nego u prethodnom mjesecu. TrziSna kapitalizacija na
dan 29.02.2016. godine je iznosila 2.934,7 miliona eura, i na mjese¢nom nivou biljezi pad od 0,8%.
Berzanski indeks MONEX, ¢ija je vrijednost na kraju februara 2016. godine bila 11.622,62 indeksnih
poena, bio je niZi za 2,8% u odnosu na kraj prethodnog mjeseca, dok je indeks MONEXPIF iznosio
2.610,58 i zabilieZio je pad od 1,2% na mjesenom nivou. Index MNSE10 je iznosio 1.011,56
indeksnih poena i biljezi pad od 1,7% u odnosu na prethodni mjesec.

Prema procjeni Ministarstva finansija, u februaru 2016. godine, fiskalni deficit Crne Gore iznosio je
12,9 miliona eura ili 0,3% godi$njeg BDP-a, dok je za dva mjeseca 2016. godine ostvaren deficit u
iznosu od 34,1 milion eura ili 0,9% godiSnjeg BDP-a. Izvorni prihodi budzeta Crne Gore u februaru
2016. iznosili su 95,7 miliona eura ili 2,5% godiSnjeg BDP-a, &to je u odnosu na plan za februar viSe za
5,2%. U odnosu na ostvarenje izvornih prihoda u februaru 2015. godine, ostvaren je rast od 10,3%.
Prema podacima Ministarstva finansija, na kraju septembra 2015. godine, drzavni dug (bruto) je
iznosio 2.304,3 miliona eura. Od toga, na unutrasnji dug odnosilo se 329,2 miliona eura ili 9% BDP-a,
dok se na spoljni dug odnosilo 1.975,1 milion eura ili 54% BDP-a. Neto drzvani dug iznosio je 58,8%
BDP-a.

U 2015. godini, prema preliminarnim podacima, deficit tekuceg rauna platnog bilansa iznosio je 481,9
miliona eura ili 13,2% BDP-a, $to je za 8,3% manje u poredenju sa prethodnom godinom. Smanjenje
deficita tekuceg racuna rezultat je povecéanja suficita na racunima usluga i primarnih dohodaka. Prema
preliminarnim podacima, u 2015. godini spoljnotrgovinski deficit iznosio je 1,5 milijardi eura ili 40%
BDP-a, $to je za 6,3% viSe nego u 2014. godini. Visok nivo uvozne zavisnosti i dalje je evidentan u
robnoj razmjeni sa inostranstvom. U 2015. godini ostvaren je pad vrijednosti robnog izvoza za 9%, dok



je zabiljeZen sporiji rast uvoza od 3,1%. Prema preliminarnim podacima, neto priliv stranih direktnih
investicija u januaru 2016. godine iznosio je 8 miliona eura, Sto predstavlja smanjenje od 66,7% u
odnosu na januar prethodne godine.

U cilju podsticanja i o€uvanja zdravog bankarskog sistema, kontinuirano je nadgledano i analizirano
stanje u bankarskom sistemu Crne Gore. Upravljanje medunarodnim rezervama vrSeno je na
principima likvidnosti i sigurnosti. Uspjesno su izvrSene i aktivnosti u vezi sa ulogom Centralne banke
kao fiskalnog agenta. RaspolozZivost RTGS i DNS sistema iznosila je 100% u januaru i februaru.

U januaru i februaru su sprovedene znacajne aktivnosti Centralne banke vezane za ispunjenje
obaveza na putu pristupanja Crne Gore Evropskoj uniji. Ostvareno je uceSée na sastancima sa
predstavnicima ECB-a povodom ocjene Programa ekonomskih reformi za Crnu Goru (ERP). Na
zahtjev Sefa RG za poglavlje 9 — Finansijske usluge, odrZzan je pripremni sastanak sa koordinatorima
radne grupe povodom odrzavanja video-konferencije sa predstavnicima EK. Ostvareno je prisustvo na
sastanku Upravnog odbora IPA 2013. Ostvareno je prisustvo na uvodnom sastanku sa ekspertom iz
Slovenije za oblast implementacije ESA 2010 metodologije u sistemu javnih finansija, odrzanom u
februaru. Na zahtjev MVPEI, ostvareno je u€eSce na video-konferenciji sa ekspertima EK o otvorenim
pitanjima iz Pregovaracke pozicije EK za poglavlje 9 — Finansijske usluge.

Javnost je u skladu sa najviS§im standardima transparentnosti pravovremeno informisana o
aktivnostima, ciljevima i rezultatima rada CBCG, izdavanjem saopstenja i publikacija, putem veb
prezentacija i nastupima u medijima. Centralna banka je nastavila da na svojoj internet stranici
objavljuje podatke o pravnim licima i preduzetnicima Ciji su racuni blokirani u iznosu veéem od 10.000
eura u neprekidnom trajanju duzem od 30 dana, u skladu sa usvojenim Zakonom o dopuni Zakona o
plathom prometu u zemlji.



