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2. Najvaznija kretanja u
bankarskom sektoru

Bankarski sektor je u prvom kvartalu 2026. godine zadrzao visok nivo
stabilnosti, kapitalizovanosti i likvidnosti, uz nastavak kreditne aktivnosti
i dalje unapredenje kvaliteta aktive.

Likvidna aktiva banaka povecana je na1.335,87 miliona eura.
Istovremeno, dnevni (1,26) i dekadni (1,29) koeficijenti likvidnosti bili su
nizi nego na kraju prvog kvartala 2025. i na kraju te godine, ali su ostali
iznad regulatornog minimuma.

Ukupna aktiva banaka dostigla je 7.848,57 miliona eura, $to predstav-

lja godisnji rast od 712,38 miliona eura. Rast aktive gotovo u potpunosti
rezultat je povecdanja kredita, koji su uvecani za 734,68 miliona eura, dok
su novcana sredstva i racuni depozita kod centralnih banaka smanjeni za
243,05 miliona eura.

U prvom kvartalu odobreno je 580,17 miliona eura novih kredita, sto je za
77,88 miliona eura vise nego u istom periodu prethodne godine. Najvedi
dio odnosio se na kredite za likvidnost (188,31 milion eura) i gotovin-

ske kredite (139,98 miliona eura), koji su zadrzali dominantno ucesce |

u strukturi ukupnih kredita (17,50% i 23,10%). Rast kredita bio je prven-
stveno voden kreditiranjem rezidenata.

Nastavljeno je poboljsanje kvalitete aktive banaka. Nekvalitetna akti-

va smanjena je za 23,26 miliona eura godisnje, na 193,30 miliona eura,
dok je njeno ucesce u ukupnoj aktivi smanjeno za 0,57 pp, na 2,46%.
Istovremeno, nekvalitetni krediti, koji ¢ine najveci dio nekvalitetne akti-
ve, smanjeni su za 22,25 miliona eura, na 131,25 miliona eura, uz pad nji-
hovog ucesca u ukupnim kreditima za 0,81 pp, na 2,35%.

Depoziti su i dalje predstavljali dominantan izvor finansiranja banaka, sa
ucescem od 75,47% u ukupnoj pasivi. Njihov iznos dostigao je 5.923,00
miliona eura, Sto je za 292,26 miliona eura vise nego godinu ranije. Rast
depozita pracen je povecanjem izdvojene obavezne rezerve za 16,45 mi-
liona eura, na 325,10 miliona eura.

Na kraju marta 2026. godine, prosjec¢na ponderisana aktivna efektiv-

na kamatna stopa (PPEKS) na ukupne kredite iznosila je 6,13% i bila je
niza za 0,28 pp u odnosu na isti period prethodne godine, a za 0,06 pp u
odnosu na njen kraj. Istovremeno, PPEKS na ukupne depozite je iznosila
0,31% i povecana je za 0,04 pp, odnosno za 0,01 pp.

Ukupan kapital banaka iznosio je 1.057,60 miliona eura i bio je veci za
131,51 milion eura nego godinu ranije. Rast kapitala zabiljeZen je kod
devet od jedanaest banaka. Koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala
bankarskog sistema iznosio je 21,22%, Sto je za 1,06 procentnih poena
viSe nego godinu ranije.*

32 Zakonom propisani minimum adekvatnosi kapitala iznosi 8%. Pored ovog minimuma, banke
su duzne da odrzavaju i dodatne kapitalne zastitne slojeve (capital buffers), kao $to su: 1)
zastitni sloj za oéuvanje kapitala (Capital Conservation Buffer), 2) kontracikliéni zastitni sloj
(kada je aktiviran), i 3) zaStitni slojevi za sistemski znacajne banke i druge sistemske rizike
(gdje je primjenjivo). Zbog toga je efektivni regulatorni zahtjev za pojedinaéne banke u praksi
uglavnom visi od 8%.
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Na kraju marta 2026. godine crnogorske banke ostvarile su pozitivan
finansijski rezultat od 32,88 miliona eura. lako je dobit na nivou siste-
ma bila niza za 1,29 miliona eura nego godinu ranije, pozitivan rezultat
ostvarilo je deset od jedanaest banaka.

244. Likvidnost banaka

Tokom prvog kvartala 2026. godine bankarski sektor Crne Gore zadrzao
je visok nivo likvidnosti. Svi pokazatelji likvidnosti na agregatnom nivou
bili suiznad propisanog minimuma, a svih jedanaest banaka uredno je
izmirivalo tekuée obaveze i odrzavalo dnevne i dekadne koeficijente li-
kvidnosti iznad regulatornih zahtjeva (grafikoni 2.1 2.2).

Na kraju marta 2026. godine dnevni koeficijent likvidnosti iznosio je
1,26, a dekadni 1,29, §to je neznatno nize nego godinu ranije (1,27 i1,30)
i na kraju 2025. godine (1,3111,34). Prosjecni dnevni pokazatelj likvid-
nosti tokom prvog kvartala iznosio je 1,27, naspram 1,37 u istom periodu
prethodne godine.

Likvidna aktiva banaka iznosila je 1.335,87 miliona eura, $to predstavlja
rast od 59,32 miliona eura na godiSnjem nivou, dok je u odnosu na kraj
2025. godine bila niza za 155,38 miliona eura. Njeno ucesce u ukupnoj
aktivi smanjeno je sa 17,89% na kraju marta 2025. godine i 18,86% na
kraju 2025. godine na17,02% na kraju marta 2026. godine.
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Agregatni dekadni pokazatelj likvidnosti

Dekadni pokazatelj likvidnosti Regulatorni minimum likvidnosti banaka prosjek za dekadu
)
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GRAFIKON 2.3

Kretanje koeficijenta krediti/depoziti
banaka, stanje na kraju mjeseca

Izvor: Mjeseéni izvjeStaji banaka
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Koeficijent krediti/depoziti iznosio je 0,94, Sto je viSe nego godinu ranije
(0,86) i na kraju 2025. godine (0,87) (grafikon 2.3).

21.2. Agregatni bilans stanja banaka

Na kraju marta 2026. godine ukupna aktiva banaka iznosila je 7.848,57
miliona eura, $to predstavlja rast u iznosu od 712,38 miliona eura ili
9,98% na godisnjem nivou, dok je u odnosu na kraj prethodne godine
zabiljezen blagi pad od 58,81 miliona eura ili 0,74%.

Godisnji rast aktive gotovo u potpunosti rezultat je povecanja uku-
pnih kredita za 734,68 miliona eura (15,12%), uz rast ostale aktive od
2914 miliona eura, dok je vrijednost hartija od vrijednosti smanjena za
64,77 miliona eura.,

U odnosu na kraj 2025. godine, ukupna aktiva je rasla usljed poveca-
nja ukupnih kredita za 293,49 miliona eura i povecanje ,ostale aktive®
za 9,42 miliona eura. Ovaj trast bio je u velikoj mjeri neutralisan pa-
dom novcanih sredstava i racuna depozita kod centralnih banaka od
243,05 miliona eura.

Na strani pasive, godisnji rast najvise su opredijelili depoziti, koji su po-
vecani za 292,26 miliona eura (5,19%), i pozajmice, koje su porasle za
268,74 miliona eura (81,60%). Istovremeno, ukupan kapital povecan je
za 131,51 milion eura (14,20%), dok su ostale obaveze porasle za 21,35
miliona eura (8,61%). Nasuprot tome, vrijednost finansijskih derivata
smanjena je za 1,48 miliona eura.

U odnosu na kraj 2025. godine, medu segmentima pasive najvedi rast
ostvaren je kod pozajmica, koje su povecane za 130,93 miliona eura
(28,03%), dok je ukupni kapital porastao za 31,01 milion eura (3,02%).
Istovremeno, rast pozajmica i kapitala djelimi¢no su kompenzovali sma-
njenje depozita za 149,40 miliona eura (2,46%), ostalih obaveza za 70,52
miliona eura (20,76%), i finansijskih derivata za 829 hiljada eura.

U strukturi aktive dominantno ucesce imali su krediti (71,27%), Ciji je
udio povecdan i u odnosu naisti period prethodne godine i u odnosu na
kraj 2025. godine (za 3,18 pp, odnosno za 4,24 pp).

U strukturi aktive banaka, u posmatranom periodu dominantno ucesce
od 71,27% imali su ukupni krediti, Sto predstavlja povecanje u odnosu na
uporedni period, odnosno na kraj prethodne godine (za 3,18 pp, odno-
sno za 4,24 pp). Na strani pasive i dalje su dominirali depoziti sa u¢eScem
od 75,47%, iako je njihov udio smanjen u oba uporedna perioda (za 3,44
pp, odnosno za 1,33 pp) (grafikon 2.4).
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Boks 2.1 - Indeks koncentracije bankarskog
sektora u Crnoj Gori

Koncentracija bankarskog sektora na kraju marta 2026. godine
bila je umjerena, pri cemu je najvisi nivo koncentracije zabiljezen
kod kredita, a najnizi kod depozita.

Analiza nivoa koncentracije bankarskog sektora pruza
uvid u trzisSna ucescéa banaka i stepen konkurentnosti ban-
karskog sistema.

Za potrebe analize koristi se HirSman-Herfindalov indeks (HHI)
koncentracije, koji predstavlja zbir kvadrata trziSnih ucesca svih
banaka posmatranih prema aktivi, kreditima i depozitima.

Vrijednost HHI niza od 1.000,00 ukazuje na nekoncentrisano tr-
Ziste, vrijednost u rasponu od 1.000,00 do 1.800,00 na umjere-
no koncentrisano trziste, dok vrijednost iznad 1.800,00 ukazuje
na visoko koncentrisano, odnosno nekonkurentno trziste.

Na kraju marta 2026. godine vrijednosti HHI prema aktivi, kre-
ditima i depozitima nalazile su se u rasponu od 1.000,00 do
1.800,00, Sto ukazuje na umjerenu koncentraciju bankarskog
sektora (tabela 1). Najvedi nivo koncentracije zabiljezZen je kod
kredita, zatim kod aktive, dok je najniza koncentracija evidenti-
rana kod depozita.

2024, 2025, 2026.
1T Vi X XIl 1T vi X XIl Il

Prema aktivi 1.386,50 1.407,93 1.417,88 1.437,94 1.451,09 1.516,77 1.526,66 1.528,72 1.554,84

. TABELA1

rema

Weditima 173332 1720,60 171761 1690,97 1733,24 1739,58 177,97 180447 1799,58 Hiréman-Herfindalov indeks

Prema 1.342,39 1.365,74 1.406,83 1.412,03 1.396,64 1.451,82 1.497,40 1.470,08 1.433,21 koncentracije bankarskog sistema,

depozitima "’ T e e e - U e U stanje na kraju mjeseca

Posmatrano prema aktivi, HHI je na kraju marta 2026. godi-

ne iznosio 1.554,84 indeksne jedinice. U odnosu na isti peri-
od prethodne godine povecan je za 103,76 indeksnih poena,
dok je u odnosu na kraj prethodne godine povecan za 26,13

indeksnih poena.

Posmatrano prema kreditima, HHI je iznosio 1.799,58 indeksnih
jedinica. U odnosu na isti period prethodne godine povecan je



GRAFIKON 2.5

Nekvalitetna aktiva u 000 eura

(lijeva skala) i ucesce nekvalitetne u
ukupnoj aktivi banaka u % (desna skala),
stanje na kraju mjeseca

Izvor: I1zvjestaji banaka i
kalkulacije CBCG

za 66,34 indeksnih poena, dok je u odnosu na kraj prethodne
godine smanjen za 4,89 indeksnih poena.

Konacno, posmatrano prema depozitima, HHI je iznosio
1.433,21 indeksnih jedinica. U odnosu naisti period prethodne
godine povecan je za 36,57 indeksnih poena, dok je u odnosu na
kraj prethodne godine smanjen za 36,87 indeksnih poena.

Kvalitet aktive nastavio je da se poboljSava. Nekvalitetna aktiva smanje-
na je na 193,30 miliona eura, odnosno 2,46% ukupne aktive, Sto pred-
stavlja smanjenje i u apsolutnom iznosu i u relativnom uces$cu u odnosu
na isti period prethodne godine i kraj 2025. godine (grafikon 2.5).

Banke su na kraju marta 2026. godine ostvarile pozitivan finansijski re-
zultat od 32,88 miliona eura. Dobit je neznatno smanjena u odnosu na
isti period prethodne godine (za 1,29 miliona eura), pri Cemu je deset ba-
naka poslovalo sa dobitkom, a jedna sa gubitkom.
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21.3. Kreditna aktivnost banaka

Kreditna aktivnost banaka nastavila je snazan rast tokom prvog kvarta-
la 2026. godine, pri cemu je rast bio Siroko rasprostranjen medu ban-
kama. Kreditni portfolio i dalje je dominantno usmjeren ka rezidentima.
Najvedi doprinos rastu dali su krediti stanovnistvu i nefinansijskom sek-
toru, koji ujedno ¢ine najveci dio kreditnog portfolija i biljeze stabilni-
judinamiku kretanja u odnosu na ostale sektore. Centralna banka Crne
Gore je regulatorno odgovorila na intenzivni rast kreditiranja stanovnis-
tva produzetkom primjene Odluke o kriterijumima i nacinu klasifikacije
aktive i obracunavanju rezervacija za potencijalne kreditne gubitke kre-
ditne institucije.

Tokom prva tri mjeseca 2026. godine ukupni krediti banaka nastavili su
da rastu, uz prosjecnu mjesec¢nu stopu rasta od 1,82%, sto je viSe nego u
istom periodu prethodne godine (1,55%). Na kraju marta ukupni krediti
iznosili su 5.593,80 miliona eura, $to predstavlja rast od 734,68 miliona
eura (15,12%) na godiSnjem nivou, odnosno 293,49 miliona eura (5,54%)
u odnosu na kraj 2025. godine. U odnosu na isti period prethodne godi-
ne rast kredita ostvarilo je osam banaka, dok je u odnosu na kraj 2025.
godine rast zabiljezen kod deset banaka.
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Kreditni portfolio i dalje je dominantno usmjeren ka rezidentima, kojima
je odobreno 4.678,28 miliona eura ili 83,64% ukupnih kredita. U okviru
kredita odobrenih rezidentima najvece ucesce imali su krediti odobreni
stanovnistvu (44,38%) i nefinansijskom sektoru (34,92%), dok se manji
dio kredita odnosio na opstu Vladu (3,17%), finansijski sektor (1,07%) i na
nevladine i druge neprofitne institucije (0,10%).

Krediti nerezidentima iznosili su 915,52 miliona eura i ¢inili 16,36% uku-
pno odobrenih kredita, od ¢ega se 13,49% odnosilo na finansijski sektor,
2,24% na nefinansijski sektor, a 0,63% na fizicka lica (grafikon 2.6).

Posmatrano na godiSnjem nivou, rast kreditne aktivnosti gotovo u pot-
punosti rezultat je povecanja kredita rezidentima, koji su porasli za
702,69 miliona eura (17,68%), dok su krediti nerezidentima povecani
za 31,99 miliona eura (3,62%). Medu rezidentima, najvedi doprinos ra-
stu dali su krediti stanovnistvu, koji su povecéani za 412,23 miliona eura
(19,91%), i krediti nefinansijskom sektoru, koji su porasli za 330,06 mi-
liona eura (20,33%). Istovremeno, pad su zabiljezili krediti opstoj Vladi,
za 38,08 miliona eura ili 17,69% i finansijskom sektoru, za 2,52 miliona
euraili 4,04%.
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I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

U odnosu na kraj 2025. godine, krediti rezidentima povecani su za
192,10 miliona eura (4,28%), a krediti nerezidentima za 101,40 miliona
eura (12,45%). Rast kredita rezidentima prvenstveno je rezultat poveca-
nja kredita stanovnistvu za 95,14 miliona eura i nefinansijskom sektoru
za 84,76 miliona eura, nesto manji rast zabiljezili su i krediti opstoj Vladi,
za 18,95 miliona eura. Nasuprot tome, smanjeni su krediti finansijskom
sektoru (za 6,61 milion eura) i krediti nevladinim i drugim neprofitnim in-
stitucijama (za136.000 eura).

MjeseCna kretanja kredita tokom prvog kvartala ukazuju na stabilan rast
kredita stanovnistvu i nefinansijskom sektoru, uz izraZenije oscilacije kod
kredita finansijskom sektoru i nerezidentima (grafikon 2.7).

S obzirom nato da u ukupnim kreditima najveci udio imaju krediti odo-
breni stanovnistvu (44,4%), njihov stabilan rast, ¢ak i uz niske stope,
zahtijeva paZljivo pracenje kreditnog rizika, zbog povecane izloZenosti
banaka ovom segmentu korisnika kedita.
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GRAFIKON 2.7
Mjesecne stope rasta kredita banaka po
sektorima, u %, stanje na kraju kvartala

I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

TABELA 241

Krediti rezidentnih pravnih lica
i preduzetnika kod banaka po
djelatnostima, u 000 eura i u %,
stanje na kraju mjeseca

I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG
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Finansijski sektor Nefinansijski sektor

Nevladine i druge Nerezidenti
neprofitne organizacije

Opsta vlada

Stanovni$tvo

Na kraju marta 2026. godine dug po osnovu kredita rezidentnih pravnih
lica i preduzetnika iznosio je 2.201,70 miliona eura, Sto predstavlja rast
od 291,25 miliona eura (15,24%) na godisnjem nivou, odnosno 97,38 mi-
liona eura (4,63%) u odnosu na kraj 2025. godine.

Godisnji rast kreditne aktivnosti bio je prvenstveno rezultat povecanja
kredita odobrenih djelatnostima usluga smjestaja i ishrane, trgovine,
snabdijevanja elektricnom energijom, preradivacke industrije, gradevi-
narstva, saobracaja i skladistenja, poslovanja nekretninama, kao i struc-
nih, naucnih i tehnickih djelatnosti. Nasuprot tome, smanjenje kreditne
aktivnosti zabiljezeno je kod djelatnosti drzavne uprave i odbrane, finan-
sijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja, te informisanja i komunikacija.

) 31.03.2025. 3112.2025. 31.03.2026. Mart 2026 / Mart 2025. Mart 2026 / Dec 2025.

ielatnost u0OOOeura uOOOeura uOOOeura uOOOeura u% u000eura u%
1. Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo 16.584 16.932 16.621 37 0,22 -311 -1,84
2.Vadenje rude i kamena 13.050 35.405 36.049 22.999 176,24 644 1,82
3. Preradivacka industrija 123.812 143.471 162.037 38.225 30,87 18.566 12,94
4. Snabdijevanje elektri¢cnom energijom 85.803 128101 125180 39.377 45,89 -2.921 -2,28
5. Snabdijevanje vodom 8.503 8.640 8.640 137 1,61 0 -
6. Gradevinarstvo 249.360 260.043 264.231 14.871 5,96 4188 1,61
’ ;ri‘t’;’::;“h”vz‘z’ﬁ!'méggm‘aa namaloi popravka 474765 497,663 527.573 52.808 112 29.910 6,01
8. Saobracaj i skladistenje 79.303 90.410 93.894 14.591 18,40 3.484 3,85
9. Usluge pruzanja smjestaja i ishrane 300.887 371.464 395.001 9414 31,28 23.537 6,34
10. Informisanje i komunikacije 45133 42,912 43.889 -1.244 -2,76 977 2,28
11. Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja 66.329 69.512 63.704 -2.625 -3,96 -5.808 -8,36
12. Poslovanje nekretninama 75.209 87.550 87119 1.910 15,84 -431 -0,49
13. Strucne, naucne i tehnicke djelatnosti 44,624 56.811 60145 15.521 34,78 3.334 5,87
14. Administrativne i pomocne usluzne djelatnosti 32.898 37.262 38.213 5.315 16,16 951 2,55
1 2?2‘;2:;;5”‘” fodbrana i obavezno socijaino 212988 156.049 173.828 -39160 -18,39 17.779 1,39
16. Obrazovanje 1172 1.424 1.575 403 34,39 151 10,60
17. Zdravstvo i socijalna zastita 17.871 15.280 17.595 -276 -1,54 2.315 15,15
18. Umijetnicke, zabavne i rekreativne djelatnosti 44.278 65.918 68.679 24.401 551 2.761 4419
19. Ostale usluzne djelatnosti 17.890 19.477 17.731 -159 -0,89 -1.746 -8,96
20. Ukupno 1.910.459 2104.324 2.201.704 291.245 15,24 97.380 4,63
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U odnosu na kraj 2025. godine, rast kredita najvecim dijelom generisan
je povecanim kreditiranjem trgovine, usluga smjestaja i ishrane, prera-
divacke industrije, drzavne uprave i odbrane, gradevinarstva, strucnih,
naucnih i tehnickih djelatnosti, kao i sektora zdravstva i socijalne zasti-
te. Istovremeno, pad kredita zabiljezen je kod finansijskih djelatnosti i
djelatnosti osiguranja, snabdijevanja elektri¢cnom energijom i poslovanja
nekretninama (tabela 2.1).

U strukturi kredita rezidentnih pravnih lica po djelatnostima, na kraju
marta 2026. godine najvece ucesce imali su krediti odobreni sektoru tr-
govine (23,96%), uslugama smjestaja i ishrane (17,94%) i gradevinarstvu
(12,00%). Znacajno ucesce imali su i krediti odobreni drzavnoj upravi i
odbrani sa obaveznim socijalnim osiguranjem (7,90%) i preradivackoj
industriji (7,36%), dok se na ostale djelatnosti odnosilo 30,84% ukupnih
kredita pravnim licima (grafikon 2.8).
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TABELA 2.2

Ukupni krediti banaka posmatrani po
namjeni, u 000 eura, stanje na dan
31.03.2025. 31.12.2025. godine
i31.03.2026. godine

I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

Posmatrano prema namjeni, najveci dio kreditnog portfolija Cinili su go-
tovinski krediti (23,10%), krediti za likvidnost (17,50%) i stambeni krediti
(15,55%). Slijedili su krediti za refinansiranje obaveza prema drugim ban-
kama (8,16%), izgradnju i adaptaciju gradevinskih objekata (7,27%) i na-
bavku osnovnih sredstava (6,19%), dok se preostali dio odnosio na ostale
kreditne namjene (grafikon 2.9).

U odnosu na isti period prethodne godine, rast je zabiljezen kod svih
namjenskih kategorija kredita. NajizraZeniji rast ostvaren je kod kre-
dita za izgradnju i adaptaciju gradevinskih objekata, koji su poveca-
ni za 261,43 miliona eura i bili gotovo tri puta veci nego godinu rani-
je, kao i kod gotovinskih kredita, koji su porasli za 242,63 miliona eura
(23/12%) (tabela 2.2).

U odnosu na kraj 2025. godine, najvedi rast zabiljezili su krediti za li-
kvidnost, koji su povecani za 77,25 miliona eura (8,57%), kao i gotovin-
ski krediti, Ciji je rast iznosio 41,65 miliona eura (3,33%). Istovremeno,
pad je zabiljezen jedino kod kredita za kupovinu hartija od vrijedno-

sti (tabela 2.2).

31.03.2025. 3112.2025. 31.03.2026. Mart 2026. / Mart 2025. Mart 2026. / Dec 2025.
Namjena kredita

uOOOeura uOOOeura uOOOeura uO0O0Oeura u% u000eura u%

1. Likvidnost (obrtna sredstva) 925.919 901.586 978.839 52.920 5,72 77.253 8,57
2. |zgradnja i adaptacija gradevinskih objekata 145.251 392.977 406.681 261.430 179,98 13.704 3,49
3. Refinansiranje obaveza prema drugim bankama 347.621 439.067 456.610 108.989 31,35 17.543 4,00
4. Kupovina automobila 28.406 31.499 32134 3.728 13,12 635 2,02
5. Kupovina hartija od vrijednosti 1.362 4.020 3.416 2.054 150,81 -604 -15,02
6. Nabavka osnovnih sredstava 321.217 342.940 346115 24,898 7,75 3175 0,93
7. Priprema turisticke sezone 13.865 13.282 14.833 968 6,98 1.551 11,68
8. PotroSacki krediti 20.318 22.865 23.631 3.313 16,31 766 3,35
9. Gotovinski (henamjenski) 1.049.600 1.250.582 1.292.227 242.627 2312 41.645 3,33
10. Stambeni krediti 730.969 830.835 869.942 138.973 19,01 39107 4,71
1. Kreditne kartice 22.530 24.01 25.686 3.156 14,01 1.675 6,98
12. Overdraft 199.510 201.414 239.998 40.488 20,29 38.584 19,16
13. Ostalo 1.052.557 845.236 903.692 -148.865 -144 58.456 6,92
14. Ukupno 4.859125 5.300.314 5.593.804 734.679 15,12 293.490 5,54

Banke su i dalje odobravale kredite dominantno u eurima i na duze ro-
kove. Krediti odobreni u eurima Cinili su 97,17% ukupnih kredita, dok se
79,63% odnosilo na dugorocne kredite. U okviru njih dominirali su krediti
sa rokom otplate duzim od tri godine (3.985,91 miliona eura), koji su ¢i-
nili 71,26% ukupnog kreditnog portfolija.

Kvalitet kreditnog portfolija nastavio je da se poboljSava. Na kraju marta
2026. godine nekvalitetni krediti iznosili su 131,25 miliona eura i bili su
manji za 22,25 miliona eura (14,50%) nego godinu ranije, odnosno za
10,30 miliona eura (7,27%) u odnosu na kraj 2025. godine. Njihovo uce-
Sce u ukupnim kreditima smanjeno je na 2,35%, sa 3,16% godinu ranije i
2,67% na kraju 2025. godine.

Posmatrano po djelatnostima rezidentnih pravnih lica, na godisnjem ni-
vou rast nekvalitetnih kredita zabiljezen je jedino u sektoru trgovine, i to
za 229 hiljada euraili 1,31%, dok je kod svih ostalih djelatnosti evidenti-
rano smanjenje. NajizraZeniji pad ostvaren je u sektoru usluga smjesta-
jaiishrane (3,71 milion eura ili 13,00%) i gradevinarstva (3,39 miliona
euraili 28,94%).
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U odnosu na kraj 2025. godine, nekvalitetni krediti rezidentnih pravnih
lica povecani su u sektoru trgovine za 2,46 miliona eura ili 16,14%, kao i u
strucnim, nauc¢nim i tehnickim djelatnostima, saobracaju i skladistenju
te preradivackoj industriji, ali u znatno manjem apsolutnom i relativnom
iznosu. Istovremeno, kod ostalih djelatnosti evidentiran je pad, a najvece
smanjenje zabiljeZeno je u gradevinarstvu (5,38 miliona eura ili 39,24%)
i uslugama smijestaja i ishrane (1,79 miliona eura ili 6,71%).

Ukupna ispravka vrijednosti kredita iznosila je 134,66 miliona eura. lako
je na godisnjem nivou blago smanjena (1,95 miliona eura ili1,43%), u
odnosu na kraj 2025. godine zabiljeZila je gotovo identi¢an nominal-

ni rast (1,63 miliona eura ili 1,22%). Pokrivenost nekvalitetnih kredita
ispravkama vrijednosti povecana je na 99,16%, sa 89,00% godinu ranije i
93,99% na kraju 2025. godine (grafikon 2.10).
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Na kraju marta 2026. godine krediti koji kasne sa otplatom iznosili su
119,48 miliona eura. NjiHoV nominalni iznos povecan je za 3,38 mi-
liona eura na godisnjem nivou i za 14,41 milion eura u odnosu na kraj
2025. godine. Uprkos tome, njihovo ucesée u ukupnim kreditima, osta-
lo je nisko, svega 2,14%, i bilo je za 0,25 procentnih poena manje nego
godinu ranije, ali je u odnosu na kraj 2025. godine povecano za 0,15
procentnih poena.

Novoodobreni krediti

U prvom kvartalu 2026. godine banke su povecale odobravanje no-
vih kredita, uz zadrzavanje dominacije dugoro¢nih plasmana, ali i bla-
go povecanje ucesca kratkoroCnog kreditiranja u odnosu na isti period
prethodne godine.

Banke su u prvom kvartalu 2026. godine odobrile ukupno 580,17 milio-
na eura novih kredita, $to je za 77,88 miliona eura ili 15,50% vise nego u
istom periodu prethodne godine (grafikon 2.11).

Posmatrano prema ro¢nosti, dugorocni krediti i dalje imaju dominantno
ucescée u novoodobrenim kreditima. Na kredite odobrene na rok duzi od
jedne godine odnosilo se 466,55 miliona eura ili 80,42% ukupno odo-
brenih sredstava. Uprkos zadrzanoj dominaciji dugorocnih kredita, nji-
HoVo ucesce u ukupnim novoodobrenim kreditima smanjeno je za 5,69
procentnih poena, Sto ukazuje na povecanje relativnog znacaja kratko-
rocnog kreditiranja.
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Mjesecna struktura novoodobrenih
kredita banaka po ro¢nosti, u 000 eura,
stanje na kraju mjeseca

I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

GRAFIKON 212

Kretanje potraZivanja banaka po osnovu
hartija od vrijednosti, u 000 eura,
stanje na kraju mjeseca

Izvor: Izvje$taji banaka
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Prema namjeni, najveci dio novoodobrenih kredita odnosio se na kredite
za likvidnost (188,31 milion eura ili 32,46%) i gotovinske kredite (139,98
miliona eura ili 24,13%). Slijede krediti za refinansiranje obaveza prema
drugim bankama (66,57 miliona eura ili 11,47%), kupovinu i adaptaciju
stanova (63,41 milion eura ili 10,93%) i realizaciju investicionih progra-
ma (37,74 miliona eura ili 6,50%). Za izgradnju i adaptaciju gradevinskih
objekata odobreno je 23,31 milion eura (4,02%), a za nabavku osnovnih
sredstava 23,21 milion eura (4,00%). Na nenamjenske hipotekarne kre-
dite odnosilo se 14,23 miliona eura (2,45%), dok je preostalih 23,42 mili-
ona eura (4,04%) odobreno za ostale namjene, ukljucujuéi kupovinu robe
Siroke potrosnje, kupovinu automobila i zemljista, pripremu turisticke
sezone i druge svrhe.

21.4. Ulaganje banaka u hartije od vrijednosti

Ulaganja banaka u hartije od vrijednosti smanjena su tokom prvog kvar-
tala 2026. godine, uz promjenu strukture portfolija, koju karakteriSe
rast ulaganja u domace drzavne obveznice i smanjenje ulaganja u ostale
kategorije HoV.

Potrazivanja banaka po osnovu hartija od vrijednosti (HoV) iznosila su
1.327,54 miliona eura na kraju marta 2026. godine. U odnosu na isti peri-
od prethodne godine smanjena su za 64,77 miliona eura ili 4,65%, dok su
u odnosu na kraj 2025. godine bila niza za 116,96 miliona eura ili 8,10%
(grafikon 212).
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Tokom prvog kvartala 2026. godine ulaganja banaka u HoV smanjivana
su prosjec¢no mjesecno po stopi od 2,77%, dok su u istom periodu pret-
hodne godine rasla po prosjecnoj mjesecnoj stopi od 1,88%.

Na kraju marta 2026. godine, najvedi dio ukupnih ulaganja u HoV odno-
sio se na dvije vrste drzavnih HoV Crne Gore (drzavne euroobveznice i
domade drzavne obveznice), sa u¢es¢em od 50,20%. Na ulaganja u HoV
koje su emitovali nerezidenti odnosilo se 49,52%, dok se na HoV ostalih
rezidentnih sektora odnosilo 0,28% ukupnih ulaganja.

Potrazivanja banaka po osnovu HoV opste Vlade iznosila su 666,45 mili-
ona eura na kraju marta 2026. godine. U odnosu na isti period prethod-
ne godine smanjena su za 8,07 miliona eura ili 1,20%, dok su u odnosu
na kraj 2025. godine povecana za 10,12 miliona eura ili 1,54%.

Od ukupnih ulaganja u HoV opste Vlade, na drzavne euroobveznice od-
nosilo se 571,26 miliona eura ili 85,72%, dok se na domace drzavne ob-
veznice odnosilo 95,19 miliona eura ili 14,28%. Ulaganja u drzavne zapise
nijesu zabiljezena (grafikon 2.13).
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Ulaganja u drzavne euroobveznice smanjena su za 78,89 miliona eura
ili12,43% u odnosu na isti period prethodne godine, dok su u odnosu na
kraj 2025. godine povecana za 18,54 miliona eura ili 3,35%.

Ulaganja banaka u domace drzavne obveznice povecana su za 82,82 mi-
liona eura ili 769,49% u odnosu na isti period prethodne godine, odno-
sno za 79,58 miliona eura ili 509,75% u odnosu na kraj 2025. godine.

Potrazivanja banaka po osnovu HoV nerezidenata iznosila su 657,40 mi-
liona eura na kraju marta 2026. godine. U odnosu na isti period prethod-
ne godine smanjena su za 56,17 miliona eura ili 7,87%, dok su u odnosu
na kraj 2025. godine bila niza za 126,35 miliona eura ili 16,12%.

Potrazivanja banaka po osnovu HoV ostalih sektora iznosila su 3,69 mili-

ona eura u posmatranom periodu. U odnosu na isti period prethodne go-
dine smanjena su za 530 hiljada eura ili 12,56 %, dok su u odnosu na kraj

2025. godine bila niza za 740 hiljada eura ili 16,70%.

21.5. Depoziti

Ukupni depoziti banaka nastavili su godisnji rast i u prvom kvarta-
lu 2026. godine, prije svega zahvaljujuci povecanju depozita rezide-
nata, dok su u odnosu na kraj prethodne godine zabiljezili smanjenije.
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GRAFIKON 2.14

Depoziti kod banaka po sektorima,
u 000 eura, stanje na kraju mjeseca

I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG
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Depozitna baza banaka zadrZala je stabilnu ro¢nu strukturu. Uprkos ra-
stu orocenih depozita, na kraju marta depoziti po videnju Cinili su viSe od
Cetiri petine ukupnih depozita.

Banke su na kraju marta 2026. godine raspolagale depozitima u izno-
su od 5.923,00 miliona eura, Sto je za 292,26 miliona eura ili 5,19% vise
nego godinu ranije, dok su u odnosu na kraj prethodne godine bili niZi
za 149,40 miliona euraili 2,46%. Tokom prva tri mjeseca 2026. godine
depoziti su prosjecno mjesecno opadali po stopi od 0,82%, Sto je sporiji
pad u odnosu na isti period prethodne godine, kada je iznosio 1,20%.

Dominantno ucesce u ukupnim depozitima na kraju marta 2026. godi-
ne imali su depoziti rezidenata, koji su iznosili 4.744,44 miliona eura ili
80,10% ukupnih depozita. U okviru rezidentnih depozita, najvece ucesée
imali su depoziti stanovnistva (41,30% ukupnih depozita), zatim nefi-
nansijskog sektora (28,28%), opste vlade (7,84%), nevladinih i drugih
neprofitnih organizacija (1,89%) i finansijskog sektora (0,79%), dok se na
depozite nerezidenata odnosilo 19,90%.

Posmatrano prema rezidentnosti, depoziti rezidenata povecani su na go-
disnjem nivou za 371,23 miliona eura ili 8,49%, dok su depoziti nerezi-
denata smanjeni za 78,98 miliona eura ili 6,28 %. Najveci doprinos rastu
depozita rezidenata dalo je stanovnistvo, Ciji su depoziti povecani za
290,53 miliona eura ili13,48%, a slijede nefinansijski sektor sa rastom
od 88,85 miliona eura ili 5,60% i nevladine i druge neprofitne organiza-
cije sa povecanjem od 23,02 miliona eura ili 25,98%. Istovremeno, de-
poziti finansijskog sektora smanjeni su za 17,60 miliona eura ili 27,23%, a
depoziti opste vlade za 13,57 miliona eura ili 2,84%.

U odnosu na kraj prethodne godine, depoziti rezidenata smanjeni su za
ukupno 166,61 milion eura ili 3,39%, pri Cemu su pad zabiljeZili svi sekto-
ri osim nevladinih i drugih neprofitnih organizacija. Istovremeno, depozi-
ti nerezidenata povecani su za 17,21 milion eura ili 1,48%. Posmatrano po
sektorima rezidenata, najvece smanjenje zabiljezeno je kod nefinansij-
skog sektora (81,98 miliona eura ili 4,67%), zatim opste vlade (56,96 mi-
liona euraili 10,93%), stanovnistva (25,51 milion eura ili1,03%) i finansij-
skog sektora (13,79 miliona eura ili 22,67%), dok su depoziti nevladinih i
drugih neprofitnih organizacija povecani za 11,62 miliona eura ili 11,62%
(grafikon 2.14).
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Depoziti banaka zadrzali su slicnu rocnu strukturu i u prvom kvartalu
2026. godine. Uprkos rastu oroCenih depozita, depoziti po videnju zadr-
zali sudominantno ucescée u ukupnim depozitima banaka, ¢inedi vise od
Cetiri petine ukupnih depozita.

Posmatrano prema ro¢nosti, na kraju marta 2026. godine depoziti po vi-
denju iznosili su 4.964,62 miliona eura i Cinili 83,82% ukupnih depozita,
dok su oroceni depoziti iznosili 941,27 milion eura ili 15,89%. Na sred-
stva na escrow racunu odnosilo se preostalih 17,10 miliona eura ili 0,29%
ukupnih depozita.

Na godiSnjem nivou, depoziti po videnju povecani su za 220,89 milio-
na eura ili 4,66%, dok su u odnosu na kraj prethodne godine smanjeni za
149,40 miliona eura ili 2,92%. Istovremeno, dugorocni depoziti porasli
su za 26,44 miliona eura ili 5,42% na godisnjem nivou, odnosno za 8,57
miliona eura ili 1.64% u odnosu na kraj prethodne godine. KratkorocCni
depoziti zabiljeZili su rast od 52,26 miliona eura ili 13,95% na godisnjem
nivou, odnosno 7,77 miliona eura ili 1,85% u odnosu na kraj prethodne
godine. Nasuprot tome, sredstva na escrow racunu smanjena su za 7,35
miliona eura ili 30,05% na godiSnjem nivou, dok su u odnosu na kraj
prethodne godine povecana za 786.000 eura ili 4,82%.

Navedena kretanja nijesu se znacajnije odrazila na rocnu strukturu uku-
pnih depozita. Na kraju marta 2026. godine depoziti po videnju Cini-

li su83,82% ukupnih depozita, dugoroc¢ni depoziti 8,68%, kratkorocni
depoziti 7,21%, dok su sredstva na escrow racunu ucestvovala sa 0,29%.
Struktura depozita po rocnosti ostala je gotovo nepromijenjena u odno-
su na kraj marta i kraj decembra prethodne godine (grafikon 2.15).
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2:.6. Stanovnistvo i nefinansijski sektor

24.6:1. Sektor stanovnistva

U prvom kvartalu nastavljen je rast kreditne aktivnosti stanovnistva,

pri Cemu su krediti rasli brze od depozita. Ukupan dug stanovnistva po
osnovu kredita dostigao je 2,48 milijardi eura, uz godisnji rast od 19,9%,
dok su depoziti iznosili 2,45 milijardi eura i bili veci za 13,5% nego godinu
ranije. Kao rezultat takvih kretanja, sektor stanovnistva je iz pozicije neto
Stedise preSao u poziciju neto duznika, sa neto dugom od 35,89 milio-
na eura. Istovremeno, koeficijent krediti/depoziti povecdan je na1,01, Sto
ukazuje na dalje jacanje kreditne zaduzenosti stanovnistva u odnosu na
raspoloZena depozitna sredstva.
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Ro¢na struktura depozita stanovniStva
kod banaka, u 000 eura,
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Ukupan dug stanovnistva po osnovu kredita banaka na kraju marta
2026. godine iznosio je 2.482,33 miliona eura. Zaduzenost stanovnis-
tva povecana je za 412,24 miliona eura, odnosno 19,91% na godisnjem
nivou, dok je u odnosu na kraj 2025. godine porasla za 95,14 miliona
eura ili 3,99%. Tokom prva tri mjeseca 2026. godine krediti sektora sta-
novnistva rasli su prosjecnom mjesecnom stopom od 1,31%, Sto je nize u
odnosu na isti period prethodne godine, kada je rast iznosio 1,67%. Dug
stanovnistva po osnovu kredita predstavlja 44,38% ukupno odobrenih
kredita banaka.

Stanovnistvo se i dalje dominantno zaduZuje na rok duZi od jedne go-
dine, pa se na kraju marta 2026. godine ¢ak 99,14% ukupno odobrenih
kredita ovom sektoru odnosilo na dugorocne kredite.

ZaduZenost po glavi stanovnika iznosila je 3.982,39 eura, Sto predstav-
lja povecanje od 661,34 eura ili 19,91% u odnosu na isti period prethod-
ne godine, odnosno povecanje od 152,63 eura ili 3,99% u odnosu na
kraj 2025. godine.

Depoziti stanovni$tva biljezili su tokom prvog kvartala 2026. godine bla-
ge negativne tendencije uz odredena mjesecna odstupanja. Prosjecno
mjesecno, depoziti su opadali po stopi od 0,33%, dok su u istom periodu
prethodne godine ostvarivali rast od 0,02%. Na kraju marta 2026. godine
depoziti stanovnistva iznosili su 2.446,45 miliona eura, Sto predstavlja
povecanje od 290,53 miliona eura ili 13,48% na godiSnjem nivou. U od-
nosu na kraj 2025. godine zabiljeZen je pad od 25,51 milion eura ili 1,03%.

U strukturi ukupnih depozita stanovnistva, depoziti po videnju Cinili su
82,95%, kratkoroCni depoziti 7,38%, dok se na sredstva deponovana na
rok duZi od jedne godine odnosilo 9,67%. Depoziti po videnju ostvarili su
rast od 259,39 miliona eura ili 14,66% na godiSnjem nivou, dok su u od-
nosu na kraj prethodne godine smanjeni za 40,91 milion eura ili 1,98%.
Kratkoro¢ni depoziti zabiljezili su godi$nji pad od 4,48 miliona eura ili
2,42%, dok su u odnosu na kraj 2025. godine povecani za 2,47 miliona
eura ili 1,39%. Dugorocni depoziti ostvarili su rast od 35,61 milion eura ili
17,71% na godiSnjem nivou, odnosno rast od 12,94 miliona eura ili 5,78%
u odnosu na kraj prethodne godine.

Promjene u kretanju depozita razlicitih ro¢nosti tokom prethodnih go-
dina dovele su do promjene strukture ukupnih depozita, pri Cemu se
smanjivao udio dugoroc¢nih depozita u korist depozita po videnju i krat-
koroc¢nih depozita. Medutim, tokom posmatranog perioda taj trend je
promijenjen, uz rast uc¢esc¢a dugoroc¢nih depozita i depozita po videnju
(grafikon 216).

3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

Depoziti po videnju Kratkoroéni depoziti Dugoroéni depoziti

Centralna banka Crne Gore | Makroekonomski izvjestaj 1/2026



U prvom kvartalu 2026. godine sredstva koja je stanovnistvo deponova-
lo u bankama bila su niza od iznosa kredita odobrenih ovom sektoru. Na
kraju posmatranog perioda neto dug stanovnistva iznosio je 35,89 mili-
ona eura, Sto predstavlja povecanje od 121,72 miliona eura na godiSnjem
nivou, kada je neto Stednja iznosila 85,83 miliona eura. U odnosu na kraj
prethodne godine neto dug povecan je za 120,65 miliona eura, dok je
neto Stednja tada iznosila 84,76 miliona eura (grafikon 2:17).
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Koeficijent krediti/depoziti za sektor stanovnistva iznosio je 1,01 na kraju
marta 2026. godine i bio je viSi nego na kraju istog perioda prethodne
godine, kada je iznosio 0,96, kao i u odnosu na kraj 2025. godine, kada
jeiznosio 0,97.

21.6.2. Nefinansijski sektor

Na kraju marta 2026. godine nefinansijski sektor nastavio je da poveca-
va zaduzenost prema bankama, pri cemu su krediti rasli znatno brze od
depozita. Dug ovog sektora po osnovu kredita dostigao je 1,95 milijar-

di eura, uz godisnji rast od 20,3%, dok su depoziti iznosili 1,68 milijardi
eura i bili vedi za 5,6% nego godinu ranije. Kao rezultat takvih kretanja,
neto zaduZenost nefinansijskog sektora povecana je na 278,34 miliona
eura, dok je koeficijent krediti/depoziti porastao na 1,17, potvrdujuci dalje
jacanje oslonca ovog sektora na bankarsko finansiranje.

2.000.000 7,00
1.800.000 6,00
1.600.000 5,00
1.400.000 4,00
1.200.000 3,00
1.000.000 S 2,00
800.000 1,00
600.000 0,00
400.000 -1,00
200.000 -2,00
0= Exss-=z= 9% GRAFIKON 2.18

VIl

Krediti nefinansijskom sektoru, u 000
eura (lijeva skala) i promjena kredita
nefinansijskog sektora u % (desna skala),
stanje na kraju mjeseca

Krediti nefinansijskom sektoru Mjeseéna promjena

Izvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

Monetarna kretanja 45



GRAFIKON 219

Neto Stednja/zaduzenost
nefinansijskog sektora, u 000 eura,
stanje na kraju mjeseca

I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

Dug nefinansijskog sektora po osnovu kredita kod banaka iznosio je na
kraju marta 2026. godine 1.953,50 miliona eura, Sto predstavlja 34,92%
ukupno odobrenih kredita banaka. Krediti ovog sektora povecani su za
330,01 milion eura, odnosno 20,33% na godisnjem nivou, dok su u od-
nosu na kraj 2025. godine porasli za 84,76 miliona eura ili 4,54%. Tokom
prva tri mjeseca 2026. godine krediti nefinansijskog sektora rasli su pro-
sjechom mjesecnom stopom od 1,50%, Sto je nesto nize u odnosu na isti
period prethodne godine, kada je rast iznosio 1,64% (grafikon 218).

Nefinansijski sektor je drugi po znacaju deponent u crnogorskom ban-
karskom sistemu. Ukupni depoziti ovog sektora iznosili su na kraju marta
2026. godine 1.675,16 miliona eura i Cinili su 28,28% ukupnih depozita
banaka. Depoziti nefinansijskog sektora povecani su za 88,85 miliona
eura ili 5,60% na godisnjem nivou, dok su u odnosu na kraj 2025. godine
smanjeni za 81,98 miliona eura ili 4,67%.

Depoziti nefinansijskog sektora bili su na kraju marta 2026. godine nizi
od iznosa kredita odobrenih ovom sektoru. Neto zaduzenost iznosila je
278,34 miliona eura i bila je znacajno visa nego u istom periodu pret-
hodne godine, kada je iznosila 3718 miliona eura, kao i u odnosu na kraj
2025. godine, kada je iznosila 111,61 miliona eura (grafikon 2.19).

Koeficijent krediti/depoziti za nefinansijski sektor iznosio je 1117 na kraju
marta 2026. godine i bio je visi nego u istom periodu prethodne go-
dine, kada je iznosio 1,02, kao i u odnosu na kraj 2025. godine, kada

je iznosio 1,06.
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2.7. Strana aktiva i pasiva banaka

Na kraju marta 2026. godine zabiljeZzeno je blago smanjenje strane ak-
tive banaka u odnosu na kraj prethodne godine, dok je strana pasiva
nastavila snazan rast. Povecanje strane pasive rezultat je prvenstveno
povecanja pozajmica od nerezidenata, posebno od mati¢nih banaka i
medunarodnih finansijskih institucija. Kao rezultat takvih kretanja, neto
strana aktiva banaka smanjena je na 96,86 miliona eura, Sto ukazuje na
znatno suzavanje neto pozicije prema inostranstvu u odnosu na pret-
hodnu godinu. U strukturi strane aktive dominantni su ostali depozi-

ti kod inobanaka i ulaganja u duznicke hartije od vrijednosti (duznicke
HOV), dok su na strani obaveza najveci izvor finansiranja i dalje predstav-
ljali depoziti nerezidenata.
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Strana aktiva banaka iznosila je na kraju marta 2026. godine 1.857,99
miliona eura. U odnosu na isti period prethodne godine povecana je za
2,24 miliona eura ili 0,12%, dok je u odnosu na kraj 2025. godine sma-
njena za 33,10 miliona eura ili 1,75%.

Na godiSnjem nivou, rast strane aktive prvenstveno je rezultat povecanja
depozita kod inobanaka za 50,99 miliona eura ili 7,28%. Istovremeno,
gotovina je povecana za 31,57 miliona eura ili 13,58 %, dok je kod ostalih
potrazivanja od nerezidenata zabiljezen neznatan rast. S druge strane,
ulaganja u duznicke HoV smanjena su za 54,63 miliona eura ili 7,47%,
krediti nerezidentima za 19,16 miliona eura ili 10,45%, a akcije i ostala
vlasnicka ulaganja za 6,54 miliona eura ili 84,25%.

U odnosu na kraj 2025. godine, depoziti kod inobanaka povecani su za
107,23 miliona eura ili 16,65%. Rast je zabiljezen i kod ostalih potraziva-
nja od nerezidenata, za 25 hiljada eura ili 113,65%, kao i kod akcija i osta-
lih vlasnickih ulaganja, za 10 hiljada eura ili 0,83%. Istovremeno, ulaga-
nja u duznicke HoV smanjena su za 128,75 miliona eura ili 15,98 %, krediti
nerezidentima za 6,07 miliona eura ili 3,56%, dok je gotovina smanjena
za 5,50 miliona eura ili 2,06% (grafikon 2.20).
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vlasni¢ka ulaganja

Najznacajniju stavku strane aktive Cinili su depoziti kod inobanaka, koji
su iznosili 751,43 miliona eura i uCestvovali sa 40,44% u ukupnoj stranoj
aktivi. Slijede ulaganja u duznicke HoV sa u¢eséem od 36,44%, gotovina
sa14,21% i krediti nerezidentima sa 8,83%. Na akcije i ostala vlasnicka
ulaganja odnosilo se 0,08% strane aktive, dok je ucesce ostalih potraZi-
vanja od nerezidenata bilo zanemarljivo.

Strana pasiva banaka iznosila je na kraju marta 2026. godine 1.761,13
miliona eura. U odnosu na isti period prethodne godine povecana je za
205,79 miliona eura ili13,23%.

Rast strane pasive na godiSnjem nivou prvenstveno je rezultat pove-
¢anja pozajmica od nerezidenata za 282,64 miliona eura ili 103,93%.
Povecane su i ostale obaveze prema nerezidentima, za 2,00 miliona eura
ili10,39%, kao i obaveze po osnovu duznickih HoV prema nerezidentima,
za 190 hiljada eura ili 4,32%. Istovremeno, depoziti nerezidenata sma-
njeni su za 79,05 miliona eura ili 6,27%.

U odnosu na kraj 2025. godine, strana pasiva povecana je za 157,98
miliona eura ili 9,85%. Rast je ostvaren po osnovu pozajmica od nere-
zidenata, koje su povecane za 138,77 miliona eura ili 33,37%, depozita
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GRAFIKON 2.21

Struktura strane pasive banaka, u 000
eura, stanje na kraju kvartala

I1zvor: Izvje$taji banaka
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nerezidenata, koji su porasli za 17,08 miliona eura ili 1,47%, kao i ostalih
obaveza prema nerezidentima, koje su povecane za 4,77 miliona eura ili
28,95%. Nasuprot tome, obaveze po osnovu duznickih HoV prema nere-
zidentima smanjene su za 2,63 miliona eura ili 36,46%.

U strukturi strane pasive dominantno ucesce imali su depoziti nerezide-
nata, koji su iznosili 1180,70 miliona eura i Cinili 67,04% ukupne strane
pasive. Slijede pozajmice od nerezidenata u iznosu od 554,60 miliona
eura, sa uc¢escem od 31,49%. Na ostale obaveze prema nerezidentima
odnosilo se 1,21% strane pasive, dok su obaveze po osnovu duznickih
hartija od vrijednosti Cinile 0,26% (grafikon 2.21).
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Najznacajniji strani izvor finansiranja banaka i dalje su predstavljali de-
poziti fizickih lica, koji su iznosili 762,31 milion eura i Cinili 64,68% uku-
pnih depozita nerezidenata. U odnosu naisti period prethodne godi-
ne smanjeni su za 45,43 miliona eura ili 5,68%, dok su u odnosu na kraj
2025. godine povecani za 20,11 miliona eura ili 2,71%.

Drugi po znacaju strani deponent bile su inostrane kompanije sa depo-
zitima od 317,62 miliona eura i u¢esé¢em od 26,95% u ukupnim depozi-
tima nerezidenata. Njihovi depoziti smanjeni su za 62,25 miliona euraili
16,39% na godisnjem nivou, dok su u odnosu na kraj 2025. godine pove-
¢ani za 115 miliona euraili 0,36%.

Na depozite inostranih depozitnih i ostalih finansijskih institucija od-
nosilo se 92,65 miliona eura ili 7,86% ukupnih depozita nerezidenata.
Ovi depoziti povecani su za 25,52 miliona eura ili 38,01% na godiSnjem
nivou, dok su u odnosu na kraj 2025. godine smanjeni za 6,60 miliona
euraili6,65%.

Depoziti nerezidentnih nevladinih i drugih neprofitnih organizacija izno-
sili su 5,98 miliona eura i Cinili 0,51% ukupnih depozita nerezidenata. U
odnosu na isti period prethodne godine povecani su za 3,18 miliona eura
ili 113,62%, dok su u odnosu na kraj 2025. godine porasli za 2,54 miliona
euraili 74,10% (grafikon 2.22).
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Izvor: Izvje$taji banaka

Na kraju prvog kvartala 2026. godine strana aktiva banaka iznosila je
1.857,99 miliona eura, dok je strana pasiva iznosila 1.761,13 miliona eura.
Neto strana aktiva iznosila je 96,86 miliona eura i bila je za 203,57 mi-
liona eura niza nego u istom periodu prethodne godine, kada je izno-
sila 300,41 milion eura. U odnosu na kraj 2025. godine smanjena je za
191,08 miliona eura, sa 287,95 miliona eura (grafikon 2.23). Smanjenje
neto strane aktive u prvom kvartalu 2026. godine rezultat je smanjenja
potrazivanja banaka od nerezidenata, prvenstveno po osnovu kredi-

ta, uz istovremeni rast obaveza prema nerezidentima po osnovu depo-
zitai kredita.
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UcCesce strane pasive u ukupnoj bilansnoj sumi banaka iznosilo je
22,44%, $to pokazuje da su nerezidenti finansirali nesto viSe od peti-

ne ukupne aktive bankarskog sektora. Istovremeno, na potrazivanja od
nerezidenata odnosilo se 23,67% ukupne aktive banaka. Razlika izmedu
ucesca strane aktive i strane pasive iznosila je 1,23 procentna poena, Sto
je manje nego u istom periodu prethodne godine, kada je iznosila 4,21
procentni poen, kao i u odnosu na kraj 2025. godine, kada je iznosila
3,64 procentna poena (grafikon 2.24).
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GRAFIKON 2.24

Ucesce strane aktive, strane pasive i neto
strane aktive banaka u bilansnoj sumi
banaka, u %, stanje na kraju mjeseca

Izvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

GRAFIKON 2.25

Ukupan kapital banaka, u 000 eura,
stanje na kraju mjeseca

Izvor: Izvje$taji banaka
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2:.8. Kapital banaka

Bankarski sektor je na kraju marta 2026. godine zabiljeZio rast kapitala
uz dalje jacanje kapitalne pozicije, o cemu svjedoci povecdanje koeficijen-
ta adekvatnosti kapitala.

Ukupan kapital banaka iznosio je na kraju marta 2026. godine 1.057,60
miliona eura. U odnosu na isti period prethodne godine povecan je za
131,51 milion eura ili 14,20%, dok je u odnosu na kraj 2025. godine pora-
stao za 31,01 milion eura ili 3,02% (grafikon 2.25).

Na godiSnjem nivou, kapital je smanjen kod dvije, a povecan kod osta-
lih devet banaka. Tokom prvog kvartala 2026. godine nije bilo dokapita-
lizacija banaka.
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Ukupan finansijski rezultat banaka na kraju marta 2026. godine bio je
pozitivan iiznosio je 32,88 miliona eura. U odnosu na isti period pret-
hodne godine smanjen je za 1,29 miliona eura ili 3,79% (grafikon 2.26).

U vlasnickoj strukturi kapitala banaka dominirao je kapital iz inostranih
izvora sa 86,97%. Domacdi privatni kapital uestvovao je sa 12,22%, dok
se na drzavni kapital odnosilo 0,81% ukupnog kapitala banaka. Udio do-
maceg privatnog kapitala povecan je na godisnjem nivou za 1,28 pp na
racun smanjenja udjela kapitala iz inostranih izvora i drzavnog kapitala.
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Koeficijent adekvatnosti ukupnog kapitala iznosio je 21,22% na kraju

marta 2026. godine i bio je visi nego u istom periodu prethodne godine,
kada je iznosio 20,14% (grafikon 2.27), kao i u odnosu na kraj 2025. go-

dine, kada je iznosio 20,25%.

21.9. Obavezna rezerva banaka

Na kraju marta 2026. godine nivo izdvojene obavezne rezerve ostao
je stabilan, uz blagi rast u odnosu na isti period prethodne godine. Sve

banke nastavile su da uredno izvr$avaju obavezu izdvajanja obavezne re-

zerve, bez koriscenja ovih sredstava za potrebe likvidnosti.
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Ukupan kapital banaka u 000 eura
(lijeva skala) i koeficijent adekvatnosti
ukupnog kapitala u % (desna skala),
stanje na kraju kvartala

I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

GRAFIKON 2.28
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GRAFIKON 2.29

Odnos obavezne rezerve i ukupnih
depozita i obavezne rezerve i pozajmica
banaka, u %, stanje na kraju mjeseca

Izvor: 1zvjestaji banaka i
kalkulacije CBCG

lzdvojena obavezna rezerva iznosila je na kraju marta 2026. godine
325,10 miliona eura. U odnosu na isti period prethodne godine povecana
je za 16,45 miliona eura ili 5,33%, dok je u odnosu na kraj 2025. godine
smanjena za 2,67 miliona eura ili 0,82% (grafikon 2.28).

Efektivna stopa obavezne rezerve, mjerena odnosom izdvojene obave-
zne rezerve i ukupnih depozita, iznosila je 5,49% na kraju marta 2026.
godine. Bila je neznatno visa nego u istom periodu prethodne godi-
ne, kada je iznosila 5,48%, kao i u odnosu na kraj 2025. godine, kada je
iznosila 5,40%.

Odnos obavezne rezerve i depozita uvecanih za pozajmice iznosio je
4,99% i bio je nizi nego u istom periodu prethodne godine, kada je izno-
sio 5,18%, kao i u odnosu na kraj 2025. godine, kada je iznosio 5,01%
(grafikon 2.29).

Od ukupno izdvojene obavezne rezerve, 74,37% nalazilo se na racuni-
ma obavezne rezerve u zemlji, dok je 25,63% bilo izdvojeno na racunu
Centralne banke u inostranstvu.

Tokom prvog kvartala 2026. godine nijedna banka nije koristila obave-
znu rezervu za odrzavanije likvidnosti, a svih jedanaest banaka izdvajalo
je obaveznu rezervu u propisanom iznosu.
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2.2. Kamatne stope banaka

2.2. Aktivhe kamatne stope

Na ukupno odobrene kredite

Tokom prvog kvartala 2026. godine nastavljen je trend smanjenja ka-
matnih stopa na kredite banaka, Sto se odrazilo na pad prosjecnih nomi-
nalnih i efektivnin kamatnih stopa na ukupne kredite.

ProsjeCna ponderisana nominalna kamatna stopa (PPNKS) na ukupne
kredite banaka iznosila je 5,64% u martu 2026. godine. U odnosu na isti
period prethodne godine smanjena je za 0,24 pp, dok je u odnosu na kraj
2025. godine bila niza za 0,04 p.

Prosjecna ponderisana efektivna kamatna stopa (PPEKS) na ukupno
odobrene kredite iznosila je 6,13%. U odnosu na isti period prethodne
godine smanjena je za 0,28 pp, dok je u odnosu na kraj 2025. godine
bila niza za 0,06 pp (grafikon 2.30).
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Nominalna Efektivna

Tokom prvog kvartala 2026. godine pad kamatnih stopa zabiljeZen je
kod kratkorocnih i dugorocnih kredita, kako na nominalnoj, tako i na
efektivnoj osnovi. PPEKS na kratkoroc¢ne kredite iznosila je 4,70% u mar-
tu 2026. godine. U odnosu na isti period prethodne godine smanjena

je za 0,38 pp, dok je u odnosu na decembar 2025. godine povecana za
0,03 pp. PPEKS na dugorocne kredite iznosila je 6,22% i bila je niza za
0,26 pp nego u istom periodu prethodne godine, odnosno za 0,06 pp u
odnosu na decembar 2025. godine (grafikon 2.31).
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PPEKS na kratkoro¢ne kredite PPEKS na dugoroéne kredite

Na novoodobrene kredite

Kamatne stope na novoodobrene kredite tokom prvog kvartala 2026.
godine kretale su se na nizem nivou nego u istom periodu prethodne go-
dine, dok su u odnosu na kraj 2025. godine zabiljezile blagi rast.

Tokom prvog kvartala 2026. godine kamatne stope na novoodobrene
kredite uobicajeno su znacajno oscilirale, ali na nizem nivou u odnosu na
uporedni period prethodne godine, dok su u odnosu na kraj godine zabi-
liezile rast. PPNKS na novoodobrene kredite banaka iznosila je 5,33% u
martu 2026. godine. U odnosu na isti period prethodne godine smanje-
na je za 0,18 pp, dok je u odnosu na kraj 2025. godine povecana za 0,19
pp. PPEKS na novoodobrene kredite iznosila je 5,77%. U odnosu na isti
period prethodne godine smanjena je za 0,21 pp, dok je u odnosu na kraj
2025. godine povecana za 0,15 pp (grafikon 2.32).

Monetarna kretanja

GRAFIKON 2.30
Aktivne kamatne stope na

ukupne kredite banaka u Crnoj Gori, u %,

stanje na kraju mjeseca

I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

GRAFIKON 2.31

PPEKS banaka u Crnoj Gori na
ukupne kredite po roc¢nosti, u %,
stanje na kraju mjeseca

Izvor: 1zvjestaji banaka i
kalkulacije CBCG
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GRAFIKON 2.32

Kamatne stope na ukupne novoodobrene
kredite banaka u Crnoj Gori, u %,
stanje na kraju mjeseca

I1zvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG

GRAFIKON 2.33

Kamatne stope na ukupne novoodobrene
kredite po ro¢nosti banaka, u %, stanje na
kraju mjeseca

Izvor: I1zvjestaji banaka i
kalkulacije CBCG
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Nominalna kamatna stopa Efektivha kamatna stopa

PPEKS na novoodobrene kratkoro¢ne kredite u martu 2026. godine
iznosila je 4,92% u martu 2026. godine. U odnosu na isti period pret-
hodne godine smanjena je za 0,11 pp, dok je u odnosu na kraj 2025.
godine povecana za 0,30 pp. PPEKS na novoodobrene kredite rocnosti
preko jedne godine iznosila je 5,97%. U odnosu na isti period prethodne
godine smanjena je za 0,19 pp, kao i za 0,08 pp u odnosu na kraj 2025.
godine (grafikon 2.33).

Posmatrano prema namjeni kredita, najviSa PPEKS tokom prvog kvartala
2026. godine zabiljezena je kod kratkoroCnih gotovinskih kredita (9,54%
u februaru i 8,86% u januaru), kratkoro¢nih kredita za refinansiranje oba-
veza prema drugim bankama (8,22% u februaru) i kratkorocnih kredita
za pripremu turisticke sezone (7,91% u februaru). Najniza PPEKS zabilje-
Zena je kod novoodobrenih dugorocnih kredita za kupovinu robe Siroke
potrosnje iiznosila je 0,01% u martu 2026. godine.
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2.2.2. Pasivne kamatne stope

Tokom prvog kvartala 2026. godine kamatne stope na depozite zabilje-
Zile su blag rast, dok je razlika izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa
nastavila da se smanjuje.

Tokom prvog kvartala 2026. godine PPEKS na depozite neznatno je os-
cilirala i zabiljezila blagi rast u odnosu na uporedne periode. U martu
2026. godine iznosila je 0,31%, $to je za 0,04 pp vise nego u istom perio-
du prethodne godine i za 0,01 pp vise nego na kraju 2025. godine.
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U odnosu na isti period prethodne godine, kamatne stope na depozi-
te po videnju ostale su nepromijenjene. Rast je zabiljezen kod kamatnih
stopa na depozite ro¢nosti od tri mjeseca do jedne godine i od jed-

ne do tri godine, dok su na depozite ostalih ro¢nosti smanjene. Najveci
pad, od 0,23 pp, zabiljezen je kod depozita rocnosti do tri mjeseca
(grafikon 2.34).
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Razlika izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa na ukupne kredite i

depozite banaka iznosila je 5,82 pp u martu 2026. godine. U odnosu na
isti period prethodne godine smanjena je za 0,32 pp, dok je u odnosu na

kraj 2025. godine bila niza za 0,07 pp (grafikon 2.35).
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2.3. Mikrokreditne finansijske institucije

Sektor mikrokreditnih finansijskih institucija nastavio je da raste tokom

prvog kvartala 2026. godine, o cemu svjedoce povecanje bilansne sume,

kreditne aktivnosti, kapitala i pozajmljenih sredstava.

Bilansna suma mikrokreditnih finansijskih institucija (MFI) iznosila je na

kraju marta 2026. godine 149,04 miliona eura. U odnosu na isti period

Monetarna kretanja

GRAFIKON 2.34

PPEKS na ukupne depozite kod banaka
u Crnoj Gori po rocnosti, u %, stanje na
kraju mjeseca

Izvor: I1zvjestaji banaka i
kalkulacije CBCG

GRAFIKON 2.35

PPEKS na ukupne kredite,
depozite i kamatni spred banaka, u %,
stanje na kraju mjeseca

Izvor: Izvje$taji banaka i
kalkulacije CBCG



GRAFIKON 2.36

Bruto krediti MFI po sektorima,
u 000 eura, stanje na kraju mjeseca

Izvor: Izvje$taji MFI i
kalkulacije CBCG

prethodne godine povecana je za 28,24 miliona eura ili 23,38%, dok je u
odnosu na kraj 2025. godine porasla za 3,56 miliona eura ili 2,44%.

Ukupni neto krediti MFl iznosili su 140,87 miliona eura i Cinili 94,52%
ukupne aktive, dok su bruto krediti iznosili 146,66 miliona eura i ¢inili
98,40% bruto aktive.

Neto krediti povecani su za 26,10 miliona eura ili 22,74% na godisnjem
nivou, odnosno za 3,45 miliona eura ili 2,51% u odnosu na kraj 2025.
godine. Bruto krediti porasli su za 26,56 miliona eura ili 22,11% u odnosu
na isti period prethodne godine, odnosno za 3,74 miliona eura ili 2,61% u
odnosu na decembar 2025. godine.

Sektorska struktura bruto kredita pokazuje da se najveci dio plasmana
MFI odnosio na sektor stanovnistva, sa u¢eséem od 67,77%. Na nefinan-
sijski sektor odnosilo se 29,51%, na finansijski sektor 2,47%, dok su kre-
diti nerezidentima Cinili 0,25% ukupnih bruto kredita (grafikon 2.36).
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Tokom prva tri mjeseca 2026. godine MFI su odobrile 29,40 miliona eura
novih kredita, $to je za 388 hiljada eura ili 1,30% manje nego u istom pe-
riodu prethodne godine.

Posmatrano prema roc¢nosti, krediti odobreni na rok duzi od jedne godi-
ne iznosili su 25,91 milion eura i ¢inili 88,13% ukupno odobrenih novih
kredita. Njihovo ucesce povedano je za 1,33 procentna poena u odnosu
na isti period prethodne godine, kada je iznosilo 86,80%.

Prema namjeni, najveci dio novoodobrenih kredita odnosio se na likvid-
nost i obrtna sredstva, u iznosu od 11,59 miliona eura ili 39,42% ukupno
odobrenih kredita. Slijede krediti za nabavku osnovnih sredstava sa 11,07
miliona eura ili 37,64%, krediti za refinansiranje obaveza sa 2,16 miliona
euraili 7,34% i krediti za poljoprivredu sa 1,20 miliona eura ili 4,07%. Na
ostale namjene odnosilo se 11,53% novoodobrenih kredita.

U strukturi pasive MFI najvece ucesce imale su pozajmice, koje su na
kraju marta 2026. godine Cinile 62,82% ukupne pasive. Na kapital se
odnosilo 31,63%, na ostale obaveze 5,15%, dok su emitovane hartije od
vrijednosti Cinile 0,40% bilansne sume.

Kapital MFl iznosio je 474 miliona eura na kraju marta 2026. godine. U
odnosu na isti period prethodne godine povecan je za 5,00 miliona eura
ili 11,85%, dok je u odnosu na kraj 2025. godine porastao za 1,05 miliona
euraili 2,28%.
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Pozajmice MFl iznosile su 93,63 miliona eura. U odnosu na isti period
prethodne godine povecane su za 21,07 miliona eura ili 29,04%, dok su u
odnosu na kraj 2025. godine porasle za 2,75 miliona eura ili 3,03%.

Najveci dio pozajmica, odnosno 63,35% njihovog ukupnog iznosa, od-
nosio se na sredstva pozajmljena od inostranih finansijskih institucija.
Na pozajmice od domadih banaka odnosilo se 29,55%, na pozajmice od
ostalih domacdih finansijskih institucija 0,02%, dok je 7,08% poticalo iz
ostalih izvora.

KratkoroCne pozajmice Cinile su 45,38% ukupnih pozajmica MFI, dok se
na dugoroc¢ne odnosilo 54,62%.

Na agregatnom nivou, MFl su tokom prva tri mjeseca 2026. godine
ostvarile pozitivan finansijski rezultat od 1,14 miliona eura. U odnosu na
isti period prethodne godine smanjen je za 105 hiljada eura ili 8,45%.

2.3:1. Kamatne stope MFI

Tokom prvog kvartala 2026. godine nastavljeno je smanjenje kamatnih
stopa MFI, kako na ukupne tako i na novoodobrene kredite, pri cemu je
pad bio izraZeniji kod novih plasmana.

Na ukupno odobrene kredite

PPNKS na ukupne kredite MFl iznosila je 16,62% u martu 2026. godine.
U odnosu na isti period prethodne godine smanjena je za 2,22 pp, dok je
u odnosu na kraj 2025. godine bila niza za 0,99 pp.

PPEKS na ukupne kredite MFl iznosila je 18,29%. U odnosu na isti period
prethodne godine smanjena je za 2,69 pp, dok je u odnosu na kraj 2025.
godine bila niza za 1,17 pp (grafikon 2.37).

PPEKS na ukupne kratkoroCne kredite iznosila je 16,72% na kraju mar-

ta 2026. godine. U odnosu naisti period prethodne godine smanjena

je za 3,92 pp, dok je u odnosu na kraj 2025. godine bila niza za 2,29 pp.
PPEKS na ukupne dugorocne kredite iznosila je 18,31%. U odnosu na isti
period prethodne godine smanjena je za 2,69 pp, dok je u odnosu na kraj
2025. godine bila niza za 1,22 pp.
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GRAFIKON 2.38

Kamatne stope na ukupne novoodobrene
kredite MFI, u %, stanje na kraju mjeseca

Izvor: Izvje$taji MFI i
kalkulacije CBCG

Na novoodobrene kredite

PPNKS na novoodobrene kredite MFl iznosila je 12,84% u martu 2026.
godine. U odnosu na isti period prethodne godine smanjena je za 4,14
pp, dok je u odnosu na decembar 2025. godine bila niza za 0,74 pp.

PPEKS na novoodobrene kredite iznosila je 13,83%. U odnosu na isti pe-
riod prethodne godine smanjena je za 4,88 pp, dok je u odnosu na de-
cembar 2025. godine bila niza za 0,87 pp (grafikon 2.38). Na smanjenje
efektivnih kamatnih stopa uticala je i primjena novog Zakona o potros$ac-
kim kreditima, koja je pocela u novembru 2025. godine, a kojim je, kroz
ograniCavanje najvise dozvoljene efektivne kamatne stope, uveden im-
plicitni gornji limit za formiranje kamatnih stopa kreditora.
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Posmatrano prema ro¢nosti, PPEKS na novoodobrene kratkorocne
kredite iznosila je 15,86%. U odnosu na isti period prethodne godi-
ne smanjena je za 4,24 pp, dok je u odnosu na kraj 2025. godine bila
niza za 0,03 pp.

PPEKS na novoodobrene kredite rocnosti preko jedne godine iznosila je
13,58%. U odnosu na isti period prethodne godine smanjena je za 4,94
pp, dok je u odnosu na kraj 2025. godine bila niza za 0,92 pp.

Posmatrano prema namjeni kredita, najvisa PPEKS tokom prvog kvar-
tala 2026. godine zabiljezena je kod kratkoroCnih kredita za realiza-
ciju investicionih programa (99,14% u januaru i 55,12% u martu), kao

i kod kratkorocnih kredita za kupovinu zemljista (97,24% u januaru i
92,89% u februaru).

2.4. Faktoring drustva

Faktoring drustva nastavila su rast tokom prvog kvartala 2026. godine,
uz povecanje bilansne sume, faktoring potrazivanja i izvora finansiranja.

Bilansna suma faktoring drustava iznosila je 15,40 miliona eura na kraju
marta 2026. godine. U odnosu na isti period prethodne godine poveca-
na je za 3,50 miliona eura ili 29,40%, dok je u odnosu na kraj 2025. go-
dine porasla za 830 hiljada eura ili 5,70%.

Najveci dio aktive odnosio se na potrazivanja po osnovu faktoringa, koja
suiznosila 13,95 miliona eura i Cinila 90,55% ukupne aktive. Ova potra-
Zivanja povecana su za 2,93 miliona eura ili 26,55% na godiSnjem nivou,
odnosno za 861 hiljadu eura ili 6,58% u odnosu na kraj 2025. godine.
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Depoziti kod banaka iznosili su 278 hiljada eura. U odnosu na isti period
prethodne godine povecani su za 24 hiljade eura ili 9,45%, dok su u od-
nosu na kraj 2025. godine smanjeni za 468 hiljada eura ili 62,73%.

Preostali dio aktive, u iznosu od 1,35 miliona eura, odnosio se na kate-
goriju ,,ostala aktiva“. Ova kategorija povecana je za 660 hiljada eura ili
96,21% na godiSnjem nivou, odnosno za 483 hiljade eura ili 55,97% u
odnosu na kraj 2025. godine.

Najveci dio bruto potraZivanja po osnovu faktoringa, u iznosu od
13,95 miliona eura ili 90,55%, odnosio se na nefinansijski sektor
(grafikon 2.39).
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Faktoring drustva finansiraju se najvec¢im dijelom iz primljenih kredi-

ta koji su na kraju marta 2026. godine iznosili 12,16 miliona eura i Cinili
78,96% ukupne pasive. U odnosu na isti period prethodne godine po-
vecani su za 2,96 miliona eura ili 32,10%, dok su u odnosu na kraj 2025.
godine porasli za 775 hiljada eura ili 6,81%. Ukupan kapital faktoring
drustava iznosio je 3,00 miliona eura i ¢inio 19,48% pasive. Na kategori-
ju ,,ostale obaveze* odnosilo se 241 hiljada eura ili 1,56% bilansne sume.
Kapital je povecan za 673 hiljade eura ili 28,92% u odnosu na isti period
prethodne godine, odnosno za 222 hiljade eura ili 7,99% u odnosu na
kraj 2025. godine. Kategorija ,,ostale obaveze” smanjena je za 129 hi-
ljada eura ili 34,86% na godisnjem nivou, odnosno za 167 hiljada eura ili
40,93% u odnosu na kraj 2025. godine.

2.5. Drustva za otkup potrazivanja

Drustva za otkup potrazivanja zabiljeZila su rast bilansne sume tokom
prvog kvartala 2026. godine, uz promjenu strukture aktive i dalje domi-
nantno finansiranje iz sopstvenog kapitala.

Ukupna bilansna suma drustava za otkup potrazivanja iznosila je 9,09
miliona eura na kraju marta 2026. godine. U odnosu na isti period pret-
hodne godine povecana je za 952 hiljade eura ili 11,70%, dok je u odnosu
na kraj 2025. godine porasla za 203 hiljade eura ili 2,28%.

U strukturi aktive najvece ucesce imala su neto potrazivanja po osnovu
otkupljenih potraZzivanja, koja su iznosila 4,91 milion eura i Cinila 53,98%
ukupne aktive. Ova potraZivanja smanjena su za 912 hiljada eura ili
15,68% na godiSnjem nivou, odnosno za 204 hiljade eura ili 3,99% u od-
nosu na kraj 2025. godine.

Monetarna kretanja

GRAFIKON 2.39

Sektorska struktura potraZivanja
po osnovu faktoringa, u 000 eura,
stanje na kraju kvartala

Izvor: Izvje$taji faktoring drustava
i kalkulacije CBCG



Depoziti su iznosili 2,81 milion eura i Cinili 30,86% ukupne aktive. U od-
nosu na isti period prethodne godine povecani su za 1,94 miliona euraili
3,24 puta, dok su u odnosu na kraj 2025. godine porasli za 569 hiljada
euraili 25,45%.

Na kategoriju ,ostala aktiva“ odnosilo se 1,38 miliona eura ili 15,15%
ukupne aktive. Ova kategorija smanjena je za 74 hiljade eura ili 5,10%
na godiSnjem nivou, odnosno za 162 hiljade eura ili10,53% u odnosu na
kraj 2025. godine.

Drustva za otkup potrazivanja finansirala su se najvecim dijelom iz kapi-
tala koji je na kraju marta 2026. godine iznosio 7,29 miliona eura i ¢inio
je 80,16% ukupne pasive. Primljeni krediti iznosili su 157 hiljada eura ili
1,73% ukupne pasive, dok se na kategoriju ,,0stale obaveze® odnosilo
1,65 miliona eura ili 18,11% ukupne pasive.

Kapital ovih drustava povecan je za 1,63 miliona eura ili 28,87% u odno-
su na isti period prethodne godine, odnosno za 278 hiljada eura ili 3,97%
u odnosu na kraj 2025. godine.

Primljeni krediti smanjeni su za 452 hiljade eura ili 74,22% na godiSnjem
nivou, dok su u odnosu na kraj 2025. godine ostali nepromijenjeni.

Kategorija ,,ostale obaveze smanjena je za 228 hiljada eura ili12,17% u
odnosu na isti period prethodne godine, odnosno za 75 hiljada euraili
4,36% u odnosu na kraj 2025. godine.

2.6. Razvojna banka Crne Gore

Razvojna banka Crne Gore je na kraju marta 2026. godine zabiljezila
smanjenje bilansne sume uz pad nekvalitetne aktive i pozitivan finan-
sijski rezultat.

Bilansna suma Razvojne banke Crne Gore® na kraju marta 2026. godine
iznosila je 403,85 miliona eura. U odnosu na isti period prethodne go-
dine smanjena je za 1,81 milion eura ili 0,45%, odnosno za 6,14 miliona
euraili1,50% u odnosu na kraj prethodne godine.

Ukupne obaveze iznosile su 275,89 miliona eura ili 68,32% ukupne pa-

sive. U odnosu na isti period prethodne godine smanjene su za 17,96 mi-
liona eura ili 6,11%, odnosno za 16,24 miliona eura ili 5,56% u odnosu na
kraj prethodne godine.

Nekvalitetna aktiva iznosila je 20,35 miliona eura i ¢inila je 5,04% uku-
pne aktive. U odnosu na isti period prethodne godine smanjena je za
3,08 miliona eura ili 13,15%, dok je u odnosu na kraj prethodne godine
povedana za 153.000 eura ili 0,76%.

Razvojna banka Crne Gore je u prvom kvartalu 2026. godine ostvarila
pozitivan finansijski rezultat u iznosu od 2,95 miliona eura. U odnosu na
isti period prethodne godine povecan je za 530 hiljada eura ili 21,94%.

33 Razvojna hanka Crne Gore, osnovana usvajanjem Zakona o Razvojnoj banci Crne Gore A.D. Po-
dgorica ("Sluzbeni list CG", broj 99/24), je pravni sljedbenik Investiciono-razvojnog fonda Crne
Gore AD.
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