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PREGLED MAKROEKONOMSKIH POKAZATELJA

2025. Q12026. %
REALNI SEKTOR
BDP (u tekuéim cijenama, u milionima eura)’ 8170,7 1.652,7
Industrijska proizvodnja (u odnosu na isti period prethodne godine)? -9,2 7,5
Proizvodnja §l‘1m.skih.sortimenata iz dri.avnih Suma 59 n/ab
(u odnosu naisti period prethodne godine)? ’
Gradevinarst\{o o . . S . 24 07
(u odnosu na isti period prethodne godine - mjereno efektivnim ¢asovima rada)? ’ ’
Zaposlenost
Broj zaposlenih (decembar, mart) 272.303 273.029
Broj nezaposlenih (decembar, mart) 28.298 26.505
Stopa inflacije
Potrosacke cijene, godi$nja stopa (decembar, mart) 4,0 3/
Prosjecna zarada bez poreza i doprinosa (prosjek za period)? 1.012 1.026 1,38
MONETARNI SEKTOR (u milionima eura)?
Ukupni depoziti 6.072,4 5.923,0 -2,46
Depoziti nefinansijskog sektora 1.7571 1.675,2 -4,66
Depoziti stanovnistva 2.472,0 2.446,4 -1,04
Depoziti opSteg nivoa drzave 5211 4641 -10,94
Centralna vlada 338,8 298,5 -11,89
Lokalna vlada 175,5 158,5 -9,69
Fondovi socijalne sigurnosti 6,8 71 4,41
Depoziti finansijskog sektora 60,8 47,0 -22,70
Depoziti nevladinih i drugih neprofitnih organizacija 100,0 mM,7 11,70
Depoziti nerezidenata 1161,3 1178,6 1,49
Ukupni krediti 4.639,7 5.593,8 20,56
Krediti nefinansijskom sektoru 1.868,7 1.953,5 4,54
Krediti stanovnistvu 2.387,2 2.482,3 3,98
Krediti opstem nivou drzave 158,2 177,2 12,01
Centralna vlada 141,0 158,4 12,34
Lokalna vlada 17,2 18,8 9,30
Fondovi socijalne sigurnosti 0,0 0,0 0,00
Krediti finansijskom sektoru 66,4 59,8 -9,94
Krediti nevladinim i drugim neprofitnim organizacijama 5,6 5,5 -1,79
Krediti nerezidentima 8141 915,5 12,46

EMISIJA DRZAVNIH ZAPISA

Prosjecna kamatna stopa na 91-dnevne drZavne zapise, poslednja

Prosjec¢na kamatna stopa na 182-dnevne drzavne zapise, poslednja

Prosjec¢na kamatna stopa na 273-dnevne drzavne zapise, poslednja




TRZISTE KAPITALA

Promet na berzi (u milionima eura)?

Montenegroberza 86,6 27,6

Berzanski indeksi

MNSE10 1.203,02 1183,78 1,60
MONEX 18.754,66 18156,8 -39
FISKALNI SEKTOR? (u milionima eura)

Tekudi prihodi* 3.357,88 721,77

Izdaci4 3.707,41 865,45
Suficit/deficit* -349,53 -143,68

Eksterni drZzavni dug (u milionima eura)® 4.847,56 4.803,38 -0,91
Unutrasnji drzavni dug (u milionima eura)® 311,40 302,64 -2,81
Dug lokalne samouprave (u milionima eura)® 29,44 27,51 -6,55
EKSTERNI SEKTOR?

Saldo tekuceg racuna (u milionima eura)? -1.678,98 -594,86

Trgovinski bilans -3.742,04 -774,59

Bilans usluga 1.592,46 84,42

% pokrica trgovinskog deficita sa ostalim saldima 5513 23,20

Saldo tekuéeg racuna u % od BDP-a -20,55

Izvor: MONSTAT, preliminarni podaci.
Podaci za I-XI1 2025. i I-111 2026. godine.
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Tekudi prihodi i izdaci budzeta, drzavnih fondova i lokalnih samouprava.
Shodno zakonu o budZetu i fiskalnoj odgovornosti iz 2014 godine, struktura javnog duga je promijenjena. Javni dug je definisan kao dug central-

Od juna 2018. godine podaci u okviru monetarne statistike sastavljaju se u skladu sa novom metodologijom.

nog nivoa drzave (drzavni dug) i lokalnog nivoa (dug lokalne samouprave). Dug lokalnih samouprava iskljucen je iz strukture unutrasnjeg drzavnog

duga, dok sa druge strane, u unutrasnji dug je dodat iznos koji se odnosi na dug pravnim licima i privrednim drustvima.

)

usljed administrativnih i tehniékih okolnosti.

Podaci o Sumarstvu za period januar - mart 2026. godine, za koje je izvor podataka Uprava za gazdovanje Sumama i lovi§tima, nijesu objavljeni


https://www.cbcg.me/slike_i_fajlovi/fajlovi/fajlovi_publikacije/statistika/metodologija_2018.pdf
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Globalno okruzenje i Evropska unija

Globalno ekonomsko okruzenje u prvom kvartalu 2026. godine obiljezi-
li su povecana geopoliticka neizvjesnost i pogorsanje izgleda za svjetski
privredni rast. Eskalacija sukoba na Bliskom istoku i priviemeno zatvara-
nje Hormuskog moreuza doprinijeli su rastu cijena energenata i jacanju
inflatornih pritisaka. U takvim okolnostima, prema julskim projekcijama
MMF-a, ocekuje se usporavanje globalnog privrednog rasta sa 3,5% u
2025. na 3,0% u 2026. godini, uz globalnu inflaciju od 4,7%.

Prema majskim prognozama Evropske komisije, oCekuje se usporavanje
privrednog rasta u Evropskoj uniji na1,1% u 2026. godini, sa1,5% godi-
nu ranije, uz istovremeni rast prosjecne godisnje stope inflacije na 3,1%,
uodnosu na 2,5% u prethodnoj godini. Prema junskim projekcijama
Eurosistema, usljed geopolitickih tenzija i narastanja inflatornih pritisa-
ka, prognozirana stopa rasta u Eurozoni za 2026. godinu ponovo je sma-
njenaiiznosi 0,8%. Moguce je oCekivati reviziju ovih projekcija, ovisno o
daljem razvoju geopolitickih desavanija.

Usljed povedanja inflatornih pritisaka, ECB je u junu 2026. godine po-
digla nivo referentnih kamatnih stopa za 0,25 pp, Cime kamatna stopa
na prekonocne depozite iznosi 2,25%. U julu 2026. godine, Evropska
centralna banka je zadrzala referentne kamatne stope na nepro-
mijenjenom nivou.

Ekonomska aktivnost u Crnoj Gori

Uprkos nepovoljnijem medunarodnom okruzenju, ekonomska aktiv-
nost u Crnoj Gori ostala je stabilna, uz blago usporavanje rasta. Prema
preliminarnim podacima MONSTAT-a, realni BDP u prvom kvartalu
2026. godine porastao je za 2,6%, u odnosu na 2,8% u istom periodu
prethodne godine.

Rast je i dalje dominantno bio podstaknut domacom traznjom, prije
svega licnom potrosnjom i bruto investicijama u osnovna sredstva, dok
je neto izvoz imao negativan doprinos usljed pada izvoza roba i usluga,
ukljuCujudi nize prihode od turizma. Negativan doprinos rastu dale su i
promjene zaliha.

Prema projekcijama relevantnih medunarodnih institucija, rast crnogor-
ske ekonomije u 2026. godini kretace se oko 2,8%, dok Centralna banka
Crne Gore projektuje rast od oko 3%.

Inflacija

Inflatorni pritisci ostali su umjereni. Potrosacke cijene u prvom kvartalu
bile su u prosjeku viSe za 2,9% nego godinu ranije, dok je godisnja stopa
inflacije u martu iznosila 3,1%. U odnosu na kraj 2025. godine, cijene su
povecane za 1,1%.



Kratkoroc¢ni indikatori ekonomske aktivnosti

Kratkoro¢ni pokazatelji ukazuju na nastavak rasta aktivnosti u gradevi-
narstvu, trgovini i industriji, dok su u turizmu i vecem dijelu saobracaja
zabiljeZena slabija kretanja. Rast industrijske proizvodnje prvenstveno
je rezultat vece proizvodnje elektricne energije, dok su preradivacka in-
dustrija i sektor vadenja ruda nastavili da biljeze pad. Turisticka aktivnost
bila je nesto niza nego godinu ranije, uz smanjenje broja dolazaka i noce-
nja, dok su pokazatelji saobracdaja uglavnom ukazivali na pad aktivnosti,
izuzev vazdusnog putnickog i robnog saobracaja.

Trziste rada

Kretanja na trzistu rada ostala su povoljna, uz nastavak rasta zaposleno-
sti, smanjenje nezaposlenosti i umjeren rast zarada. Prosjecan broj zapo-
slenih povecan je za 4,3% na godiSnjem nivou, pri Cemu je rast ostvaren
u vecini djelatnosti, narocito u gradevinarstvu i preradivackoj industriji.

Prosjecan broj registrovanih nezaposlenih smanjen je za 12,80%, dok
je stopa registrovane nezaposlenosti na kraju marta iznosila 8,85%, sto
predstavlja najnizi nivo od kada se vodi evidencija Zavoda za zaposlja-
vanje Crne Gore.

ProsjeCna bruto zarada iznosila je 1.227 eura, a prosjecCna neto zarada
1.026 eura, uz godisnji rast od 2,59%, odnosno 2,29%.

Bankarski sektor

Bankarski sektor zadrzao je visok nivo stabilnosti, kapitalizovanosti i
likvidnosti, uz nastavak kreditne aktivnostii dodatno unapredenje kva-
liteta aktive. Na kraju marta 2026. godine koeficijent adekvatnosti uku-
pnog kapitala iznosio je 21,22%, dok je likvidna aktiva banaka dostigla
1.335,87 miliona eura.

Ukupna bilansna suma banaka iznosila je 7.848,57 miliona eura i bila je
za 9,98% veca nego godinu ranije. Istovremeno, nastavljen je rast kre-
dita i depozita, dok je ucesce nekvalitetnih kredita smanjeno na 2,43%,
odnosno za 0,73 procentna poena u odnosu na kraj prvog kvartala
prethodne godine.

Bankarski sektor ostvario je dobit od 32,88 miliona eura, $to je za 3,79%
manje nego u istom periodu prethodne godine. Ukupno posmatrano,
kljucni pokazatelji potvrduju da je bankarski sektor zadrzao visok stepen
otpornosti i stabilnosti.

Kamatne stope

Tokom prvog kvartala nastavljen je trend postepenog smanjenja aktivnih
kamatnih stopa, uz istovremeni blagi rast kamatnih stopa na depozite.

Prosjecna ponderisana aktivna efektivna kamatna stopa na ukupne kre-
dite iznosila je 6,13%, dok je na nove kredite smanjena na 5,77%, odno-
sno za 0,21 procentni poen u odnosu na isti period prethodne godine.
ProsjeCna ponderisana pasivna efektivna kamatna stopa na depozite
iznosila je 0,31%.

Centralna banka Crne Gore |



Ostali pruzaoci finansijskih usluga

Mikrofinansijske institucije, faktoring drustva i drustva za otkup potra-
Zivanja nastavili su da povecavaju obim poslovanja tokom prvog kvarta-
la 2026. godine. Bilansna suma mikrofinansijskih institucija povecana

je za 23,38% na godisnjem nivou, faktoring drustava za 29,40%, dok je
aktiva drustava za otkup potrazivanja porasla za 11,70%. Mikrofinansijske
institucije ostvarile su dobit od 1,14 miliona eura, koja je bila nesto niza
nego godinu ranije.

Bilansna suma Razvojne banke iznosila je 403,85 miliona eura, Sto pred-
stavlja godisnji pad od 0,45%, dok je finansijski rezultat iznosio 2,95 mi-
liona eura i povecan je za 21,94% u odnosu na godinu ranije.

Fiskalna kretanja

Fiskalna kretanja tokom prvog kvartala obiljeZio je brZi rast rashoda od
rasta budzetskih prihoda, sto je rezultiralo poveéanjem budZetskog i
ukupnog fiskalnog deficita u odnosu na isti period prethodne godine.

Rast budZetskih prihoda dominantno je ostvaren po osnovu poreza na
dodatu vrijednost, kao rezultat rasta licne potrosnje, ekonomske aktiv-
nosti i unapredenja poreske discipline. Na rashodnoj strani najvedi dopri-
nos dali su izdaci za kamate, transferi i realizacija kapitalnog budzeta.

Gotovinski deficit budzeta iznosio je 123,92 miliona eura, odnosno
1,45% procijenjenog BDP-a, dok je deficit javnog sektora iznosio 143,68
miliona euraili1,68% BDP-a.

Javni dug

Nivo javnog duga nastavio je da se smanjuje i ostao ispod referentnih
pragova fiskalne odrZivosti, iako njegova struktura i dalje zahtijeva paZlji-
VO upravljanje rizicima.

Bruto javni dug na kraju marta 2026. godine iznosio je 5,13 milijardi eura
ili 59,94% BDP-a i bio je za1,06% niZi nego na kraju prethodne godine,
prvenstveno usljed redovne otplate dospjelih obaveza. Neto javni dug
iznosio je 52,34% BDP-a.

lako je nivo javnog duga ispod referentnih vrijednosti definisanih fiskal-
nim pravilima Evropske unije, visok udio spoljnog duga i predstojeca
dospijeca euroobveznica zahtijevaju nastavak opreznog upravljanja fi-
skalnim i refinansirajuéim rizicima.



