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Prema podacima Ministarstva finansija, bruto javni dug* Crne Gore na
kraju marta 2026. godine iznosio je 5,13 milijardi eura, odnosno 59,94%
procijenjenog BDP-a (tabela 6.1). U odnosu na kraj prethodne godine,
bruto javni dug smanjen je za 54,87 miliona eura, odnosno 1,06%.

U strukturi bruto javnog duga, na drzavni dug odnosilo se 5,11 milijar-
dieuraili 99,46%, dok je dug lokalnih samouprava iznosio 27,51 milion

eura, odnosno 0,54% ukupnog javnog duga.

Neto javni dug Crne Gore, koji predstavlja bruto javni dug umanjen za
depozite Ministarstva finansija, ukljucujudi i 38.477 unci zlata, na kraju
marta 2026. godine iznosio je 4,48 milijardi eura ili 52,34% procijenje-
nog BDP-a. U poredenju sa krajem prethodne godine, neto javni dug po-

vecan je za 99,38 miliona eura, odnosno 2,27%.

TABELA 6.1

Struktura javnog duga Crne Gore
na kvartalnom nivou, u 000 000 eura

Izvor: Ministarstvo finansija

Promjena u %

Mart Jun  Septembar Decembar Mart
2025, 2025, 2025, 2025, 2026. decﬂg;ﬁgﬁg
Unutrasnji dug 321,06 300,77 287,63 311,40 302,64 -2,81%
Spoljni dug 412975 4.459,06 4.417,70 4.84756  4.803,38 -0,91%
Drzavni dug (bruto) 4.450,81 4.759,83 4.705,33 5.158,96 5106,02 -1,08%
Udio bruto drZzavnog duga u BDP 54,47% 58,25% 57,59% 63,14% 59,62%
Dug lokalne samouprave 57,55 55,86 55,01 29,44 27,51 -6,56%
Javni dug (bruto) 4.508,36 4.815,69 4.760,34 5188,40 5133,53 -1,06%
Udio bruto javnog duga u BDP 5518% 58,94% 58,26% 63,50% 59,94%
Depoziti Ministarstva finansija ukljucujudi i 38.477 unci zlata 300,06 567,76 583,55 804,77 650,52 -1917%
Drzavni dug (neto) 4150,75 4192,07 4121,78 4.354/19 4.455,50 2,33%
Udio neto drzavnog duga u BDP 50,80% 51,31% 50,45% 53,29% 52,02%
+Javni dug (neto) 4.208,30 4.247,93 4176,79 4.383,63 4.483,01 2,27%
Udio neto javnog duga u BDP 51,50% 51,99% 51,12% 53,65% 52,34%
sl 8170,74 8170,74 8170,74 8170,74 8.564,60

BDP Crne Gore (procjena)

6:. Drzavni dug

Na kraju marta 2026. godine bruto drzavni dug Crne Gore iznosio je 5,11
milijardi eura, odnosno 59,62% procijenjenog BDP-a. U odnosu na kraj
prethodne godine, smanjen je za1,03%, prvenstveno usljed redovne ot-
plate dospjelih obaveza i odsustva novog zaduzenja. Od ukupnog izno-
sa bruto drzavnog duga, na spoljni dug odnosilo se 4,80 milijardi eura,
odnosno 56,08% BDP-a, dok je unutrasnji dug iznosio 302,64 miliona

eura, odnosno 3,53% BDP-a.

Neto drzavni dug Crne Gore, koji predstavlja bruto drzavni dug umanjen
za depozite Ministarstva finansija, ukljucujuci i 38.477 unci zlata, na kraju
marta 2026. godine iznosio je 4,46 milijardi eura, odnosno 52,02% pro-
cijenjenog BDP-a. U odnosu na kraj prethodne godine, neto drzavni dug
povecan je za 101,31 milion eura, odnosno 2,33%, dok su drzavni depozi-
ti istovremeno smanjeni za 154,25 miliona eura, odnosno 19,17 %.

47 Ministarstvo finansija pocelo je da publikuje kvartalne podatke o javhom dugu od jula 2024.
godine, kada je objavljen ,lzvjestaj o drzavnom i javnom dugu na dan 30. 06. 2024. godine “



GRAFIKON 6.1

Struktura drzavnog duga Crne Gore,

u 000 000 eura*®

Izvor: Ministarstvo finansija

TABELA 6.2

Struktura i promjene unutrasnjeg duga
Crne Gore na kraju marta 2026. godine
u odnosu na kraj marta i decembra 2025.

godine

Izvor: Ministarstvo finansija
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Spoljni dug Unutrasnji dug Drzavni dug (bruto) DrZavni dug (neto)

Valutna struktura drzavnog duga i dalje je bila povoljna, imajuci u vidu da
je dug denominovan u eurima ¢inio 99,74% ukupnog drzavnog duga, dok
se na dug u ameri¢kim dolarima odnosilo 0,22%, a na dug u specijalnim
pravima vucenja 0,04%.

Povoljna je ostala i kamatna struktura drzavnog duga, buduci da se vise
od tri ¢etvrtine ukupnog duga po osnovu kredita i obveznica (79,06%)
servisiralo po fiksnim kamatnim stopama.

6.2. Unutrasnji drzavni dug

Na kraju marta 2026. godine unutrasnji dug iznosio je 302,64 miliona
eura, odnosno 3,53% procijenjenog BDP-a. U odnosu na kraj prethodne
godine, smanjen je za 8,76 miliona eura, odnosno za 2,81%, prvenstve-
no usljed otplate obaveza po osnovu kredita kod komercijalnih bana-
ka (tabela 6.2).

U strukturi unutrasnjeg duga najvece ucesce imale su obaveze po osno-
vu kredita kod komercijalnih banaka (35,54%), domacih obveznica
(83,00%) i restitucije (20,10%). Preostalih 11,36% odnosilo se na oba-
veze prema pravnim licima i privrednim drustvima (7,45%), obaveze po
osnovu stare devizne Stednje (3,28%) i obaveze po osnovu zaostalih
penzija (0,63%).

’ ) ) Promjenau  Promjenau  Promjenau Promjena u Ucesée u
Stanjeduga Stanjeduga  Stanje duga o
31.03.2025. 31.12.2025. 31.03.2026 odnosu na odnosu na odnosu na odnosuna  unutraS$njem dugu
SulkuE e Coohe CoehE " 31.03.2025. 31.12.2025. 31.03.2025. 31.12.2025. 31.03.2026.
unutrasnjeg duga 1 3 4 (3-1) 5 (3-2) 6 (3/1) 7(3/2) 8
milioni eura %
Devizna Stednja 10,00 9,95 9,93 -0,07 -0,02 -0,72 -0,21 3,28
Restitucija 75,75 60,87 60,83 -14,91 -0,03 -19,69 -0,06 20,10
el ) e el T 157,39 114,86 107,57 49,82 7,29 31,66 -6,35 35,54
banaka
Zaostale penzije 1,89 1,89 1,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,63
Drzavni zapisi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Domace obveznice 50,00 99,87 99,87 49,87 0,00 99,73 0,00 33,00
P ez ) priets 26,03 23,97 22,56 -3,47 4,44 13,35 -5,89 7,45
drustva
UKUPNO 321,06 311,40 302,64 18,42 -8,76 -5,74 -2,81 100

48 Kvartalni podaci predstavljaju iznos duga na kraju kvartala.
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6.3. Spoljni drzavni dug

Prema podacima Ministarstva finansija, spoljni drzavni dug Crne Gore
na kraju marta 2026. godine iznosio je 4,80 milijardi eura, odnosno
56,08% BDP-a. U odnosu na kraj prethodne godine smanjenjen je za
44,18 miliona eura, odnosno 0,91%, prvenstveno kao rezultat otplate
duga, uprkos povlacenju sredstava iz ranije zakljucenih kreditnih aran-
Zmana za finansiranje infrastrukturnih i razvojnih projekata.

Tokom prva tri mjeseca 2026. godine povucena su sredstva po osnovu
kreditnih aranzmana sa medunarodnim finansijskim institucijama u uku-
pnom iznosu od 17,99 miliona eura. Od toga se 13,86 miliona eura odno-
silo na sredstva povucena iz aranzmana sa BPI France/Societe Generale
Kership za nabavku dva patrolna broda OPV 60, 2,67 miliona eura na
sredstva Medunarodne banke za obnovu i razvoj (IBRD) za realizaciju
projekata ,Institucionalni razvoj i jacanje poljoprivrede u Crnoj Gori —
MIDAS 2 | Integrisani razvoj koridora rijeke Save i Drine uz koriscenje
visefaznog programskog pristupa® i, Trgovinske i transportne olaksice
na Zapadnom Balkanu®, dok je 1,46 miliona eura povuceno iz kreditnih
linija Kfw-a za projekte ,lzgradnja postrojenja za precis¢avanje otpadnih
voda — PG Promo i faza V¥ i ,Program energetske efikasnosti u javnim
zgradama — faza I

TABELA 6.3

Struktura spoljnog duga Crne Gore na
31.03.2026. godine

Izvor: Ministarstvo finansija

) ) Spoljni dug Ukeide u vUéeéc’e u
Kreditor Stanje duga L drzavnom dugu
BDP spalliem dhigy (5.106,02 mil. eura)

miliona eura %
EUROBOND 2.787,76 32,55% 58,04% 54,60%
Kineska EXIM banka“*® 543,07 6,34% 1,31% 10,64%
Sindicirani kredit za budzetsku rezervu 2025 450,00 5,25% 9,37% 8,81%
Medunarodna banka za obnovu i razvoj (IBRD) 247,49 2,89% 515% 4,85%
Sindicirani kredit — PBG 2 126,36 1,48% 2,63% 2,47%
Evropska investiciona banka (EIB)*° 110,61 1,29% 2,30% 217%
Evropska komisija 80,99 0,95% 1,69% 1,59%
Sindicirani kredit - PBG®' 80,00 0,93% 1,67% 1,57%
BPI France /Soc. Generale- kupovina brodova 69,93 0,82% 1,46% 1,37%
Evropska banka za obnovu i razvoj (EBRD) 61,28 0,72% 1,28% 1,20%
Razvojna banka Savjeta Evrope 59,09 0,69% 1,23% 1,16%
OPEC Fond (Zajam za razvojne politike) 50,00 0,58% 1,04% 0,98%
Francuska razvojna agencija - AFD (Zajam za razvojne politike) 50,00 0,58% 1,04% 0,98%
Kreditna banka za obnovu - Njemacka (KFW)22 41,88 0,49% 0,87% 0,82%
Zemlje Elanice Pariskog kluba kreditora 36,25 0,42% 0,75% 0,71%
HAPOALIM - oklopna vozila 3,73 0,04% 0,08% 0,07%
IFAD 2,20 0,03% 0,05% 0,04%
Medunarodna organizacija za razvoj (IDA) 2,09 0,02% 0,04% 0,04%
Poljski kredits3 0,66 0,01% 0,01% 0,01%
UKUPNO 4.803,38 56,08% 100,00% 94,07%

49 Kredit za izgradnju dijela auto-puta ,Bar - Boljare®

50 Krediti EIB-a u ukupnom iznosu od 47 miliona eura koje servisiraju javna preduzeca (,,Monte-
put® ,,Aerodromi CG” i ,,EPCG”) ne ulaze u iznos spoljnog duga, vec se tretiraju kao garancije.

51 Kreditni aranZzman sa Sindikatom banaka (OTP, Credit Suisse, CKB i Societe Generale) uz ga-
ranciju Svjetske banke vrijedne 80 miliona eura za potrebe finansiranja drzavnog budZeta.

52 Kredite od njemacke KfW banke za potrebe vodosnabdijevanja koriste opstine, ali éine dio
ino-duga.

53 Kredit zaklju¢en sa Vladom Poljske za potrebe Zeljezniéke infrastrukture Crne Gore.



TABELA 6.4

Struktura spoljnjeg duga Crne Gore i
nepovucenih kreditnih sredstava,
u 000 000 eura

Izvor: Ministarstvo finansija

U strukturi spoljnog duga najvece ucescée imale su obaveze po osno-

vu emitovanih euroobveznica, koje su Cinile 58,04% ukupnog spoljnog
duga, dok je kineska Exim banka ostala najveci pojedinacni povjerilac sa
ucescem od 11,31% (tabela 6.3).

Nepovucena, a i dalje raspoloZiva sredstva iz ugovorenih kreditnih aran-
Zmana iznosila su 766,16 miliona eura. Najvedi dio odnosio se na sred-
stva Evropske komisije u iznosu od 252,45 miliona eura i EBRD u iznosu
od 133,19 miliona eura (tabela 6.4).

Stanje duga na kraju marta 2026. godine  Iznos nepovuceni sredstava®

Kreditor
miliona eura
EUROBOND 2.787,76
Kineska EXIM banka 543,07
Sindicirani kredit za budZetsku rezervu 2025 450,00
Medunarodna banka za obnovu i razvoj (IBRD) 247,49 103,69
Sindicirani kredit — PBG 2 126,36
Evropska investiciona banka (EIB) 110,61 65,50
Evropska komisija 80,99 252,45
Sindicirani kredit - PBG 80,00
BPI France /Soc. Generale- kupovina brodova 69,93 45,79
Evropska banka za obnovu i razvoj (EBRD) 61,28 133,19
Razvojna banka Savjeta Evrope 59,09 88,00
OPEC Fond (Zajam za razvojne politike) 50,00
Francuska razvojna agencija - AFD (Zajam za razvojne politike) 50,00
Kreditna banka za obnovu - Njemacka (KFW) 41,88 60,67
Zemlje ¢lanice Pariskog kluba kreditora 36,25
HAPOALIM - oklopna vozila 3,73 16,87
IFAD 2,20
Medunarodna organizacija za razvoj (IDA) 2,09
Poljski kredit 0,66
UKUPNO 4.803,38 766,16

6.4. lzdate drzavne garancije

Drzavne garancije na kraju marta 2026. godine iznosile su 116 miliona
eura i bile su neznatno nize u odnosu na kraj prethodne godine. Njihovo
ucesce u procijenjenom BDP-u iznosilo je 1,35%, Sto predstavlja smanje-
nje od 0,07 pp u odnosu na kraj prethodne godine. Kada se iznos drzav-
nih garancija ukljuci u obrac¢un drzavnog duga, ukupan drzavni dug Crne
Gore iznosio je 5,22 milijarde eura, odnosno 60,97% BDP-a.

U strukturi ukupno izdatih garancija, strane garancije iznosile su 104,84
miliona eura (ili 90,38%) i bile su za 0,72% viSe nego na kraju 2025. go-
dine. Njihovo ucesée u BDP-u iznosilo je 1,22%, $to je za 0,05 procentnih
poena manje u odnosu na kraj prethodne godine. Ukljucivanjem stranih
garancija u iznos spoljnog drzavnog duga, njegov nivo ¢ini 57,31% BDP-a.

Treba imati u vidu da se iznos izdatih stranih garancija odnosi iskljucivo
na povucena kreditna sredstva, dok se stanje duga prikazano u grafikonu

54 Kod stanja duga prikazan iznos povuéenih a neotplaéenih sredstava za pojedinog kreditora,
po osnovu svih aktivnih kreditnih linija, dok iznos nepovuéenih sredstava predstavlja onaj dio
sredstava svih kreditnih linija kod odredenih kreditora koji nije povudéen, pa samim tim i nije
dio duga. MoZe da se javi situacija da je iznos stanja duga veéi od nepovuéenih sredstava od
datog kreditora, u zavisnosti u kojoj je fazi odredeni kreditni aranZman i koliko je jo$ sredsta-
va ostalo nepovudeno, a da sa tim istim kreditorom u prethodnom periodu postoji jo$ neka
kredtina linija &ija su sredstva u potpunosti povuéena. Obaveze su one koje stoje u tabeli koje
navode stanje duga na kraju perioda.
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Izvor: Ministarstvo finansija

6.2 odnosi na neotplaceni dio povucenih kredita za koje su izdate garan-
cije. Ukoliko se uzmu u obzir ukupni iznosi ugovorenih kredita, ukljucuju-
¢i'ijos nepovucena sredstva, ukupna vrijednost stranih garancija iznosila
je 328,90 miliona eura, odnosno 3,84% BDP-a.

Ukupan iznos domacih garancija na kraju marta 2026. godine iznosio

je 11,16 miliona eura (ili 9,62%), odnosno 0,13% BDP-a, pa je unutrasnji
dug sa uklju¢enim garancijama iznosio 3,66% BDP-a. Od ukupnog izno-
sa domacih garancija, 5,24 miliona eura odnosilo se na garancije izda-

te opstinama za kredite kod vise domacdih komercijalnih banaka, radi
sprovodenja sanacionih planova®®. Preostali dio odnosio se na garancije
za kreditna zaduzenja kod Erste banke i Prve banke za izmirenje obaveza
prema kompaniji ,Strabag AG*, kredit kod Erste banke za refinansiranje
kredita Abu Dabi fonda za razvoj, kao i kredit kod Crnogorske komercijal-
ne banke namijenjen opravci voznih sredstava.

6.5. Otplata drzavnog duga

Prema preliminarnim podacima Ministarstva finansija, ukupna otplata
drzavnog duga®® tokom prva tri mjeseca 2026. godine iznosila je 147,77
miliona eura, odnosno 1,73% procijenjenog BDP-a. Najveci dio otplate
odnosio se na izmirenje obaveza po osnovu kamata prema rezidentima i
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Izvor: Ministarstvo finansija

55 Ukupan potpisani iznos garancija za kredite koje koriste op$tine za realizaciju sanacionog
plana je 20,40 miliona eura.

56 Ukupna otplata duga obuhvata otplatu duga po glavnici, otplatu kamate i otplatu garancija,
koje dospijevaju u posmatranoj godini, kao i otplatu duga iz prethodnih godina.
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nerezidentima, uiznosu od 71,80 miliona eura, dok je za otplatu glavni-
ce duga izdvojeno 69,75 miliona eura (grafikon 6.3). Otplata obaveza iz
ranijeg perioda iznosila je 6,22 miliona eura, dok po osnovu aktiviranih
drzavnih garancija nije bilo izdataka.
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