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Uvodne napomene



Centralna banka Crne Gore od aprila 2018. godine kvartalno sprovodi
Anketu o kreditnoj aktivnosti banaka, u skladu sa Odlukom o utvrdivanju
obrasca za dostavljanje informacija o kreditnoj aktivnosti, koju je Savjet
Centralne banke Crne Gore usvojio 12. 03. 2018. godine.

Anketa predstavlja vazan dopunski izvor informacija za sagledavanje kre-
ditnih kretanja i procjenu faktora koji uti¢u na ponudu i traznju kredita u
sektoru privrede i stanovniStva. Rezultati ankete omogudavaju pravovre-
meni uvid u percepcije i oCekivanja banaka u pogledu kreditne aktivno-
sti, te doprinose boljem razumijevanju transmisije finansijskih i makroe-
konomskih kretanja na domace kreditno trziste.

Metodoloski okvir ankete zasnovan je na principima i pristupu koji pri-
mjenjuje Evropska centralna banka u okviru Bank Lending Survey (BLS),
uz prilagodavanje specifi¢nostima crnogorskog bankarskog trzista.

U ovom lIzvjestaju prikazani su rezultati ankete sprovedene u prvom
kvartalu 2026. godine, koji obuhvataju ocjene banaka o promjenama u
kreditnoj politici tokom prvog kvartala 2026. godine, kao i oCekivanja za
drugi kvartal 2026. godine.
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Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka sprovodi se u skladu sa Odlukom
o utvrdivanju obrasca za dostavljanje informacija o kreditnoj aktivnosti,
kojom su definisani obveznici izvjeStavanja, sadrzaj, nacin i rokovi do-
stavljanja podataka Centralnoj banci Crne Gore.

Informacije prikupljene kroz anketu obraduju se u statisticke i analiticke
svrhe, radi pracenja dinamike kreditne aktivnosti i sagledavanja klju¢nih
determinanti ponude i traznje kredita u Crnoj Gori.

Anketa obuhvata sve banke koje posluju u Crnoj Gori, a upitnik po-
punjavaju lica koja ucestvuju u kreiranju i/ili sprovodeniju kreditne
politike banke.

Anketa se sastoji od dvanaest pitanja koja se odnose na kreditiranje
privrede i stanovnistva. Pitanja obuhvataju promjene kreditnih standar-
da, uticaj faktora na njihovu promjenu, promjene kreditnih uslova, broj
odbijenih kreditnih zahtjeva, promjene traznje za kreditima i faktore koji
uticu na traznju.

Prvih Sest pitanja odnosi se na kredite i/ili kreditne linije preduzedima,
pri cemu se odgovori klasifikuju prema rocnosti kredita (kratkorocni i
dugorocni) i veli¢ini preduzecéa (mikro, mala, srednja i velika preduzeca).
Preostalih Sest pitanja odnosi se na kredite stanovnistvu, koji su klasifi-
kovani prema namjeni na stambene, potrosacke i ostale kredite.

Kreditni standardi predstavljaju kriterijume i interne smjernice banke

za odobravanje kredita, ukljucujuéi procjenu kreditnog rizika, prihvatlji-
vost kolaterala, sektorske prioritete i druge uslove za odobrenje kredita.
Kreditni uslovi odnose se na konkretne elemente ugovora o kreditu, kao
sto su kamatna stopa, iznos kredita, rocnost, provizije, naknade i zahtjevi
u vezi sa kolateralom.

Anketa predstavlja kvalitativno istrazivanje zasnovano na procjenama
banaka o promjenama u kreditnoj aktivnosti. Odgovori se odnose na
ostvarene promjene u tekucem kvartalu i oCekivanja za naredni kvartal,
pri Cemu rezultati predstavljaju percepcije i ocjene banaka, a ne direktne
kvantitativne pokazatelje kreditne aktivnosti.

Kako bi se obezbijedila statisticka reprezentativnost rezultata, odgovori
pojedinac¢nih banaka ponderisu se njihovim trzisnim uceséem u ukupnoj
aktivi bankarskog sektora, tako da odgovori banaka sa vecim trzisnim
uceScem imaju veci znacaj u agregiranju rezultata.

Rezultati ankete prikazuju se u formi neto procenta. Neto procenat za pi-
tanja koja se odnose na kreditne standarde i kreditne uslove predstavlja
razliku izmedu udjela banaka koje su prijavile poostravanje i udjela ba-
naka koje su prijavile ublazavanje kreditnih standarda i uslova. Pozitivna
vrijednost neto procenta ukazuje na poostravanje, dok negativna vrijed-
nost ukazuje na ublazavanje kreditnih standarda i uslova.

Kod pitanja koja se odnose na traznju za kreditima, neto procenat pred-
stavlja razliku izmedu udjela banaka koje su prijavile rast i udjela banaka
koje su prijavile pad traznje za kreditima. Pozitivna vrijednost ukazuje na
rast, a negativna na smanjenje traznje za kreditima.



Rezime



Na osnovu rezultata Ankete o kreditnoj aktivnosti banaka, u prvom kvar-
talu 2026. godine zabiljezeno je ublazavanje kreditnih standarda za sek-
tor privrede u odnosu na prethodno tromjesecje, sto je u skladu sa pret-
hodnim ocekivanjima banaka. Nasuprot tome, u sektoru stanovnistva
evidentirano je poostravanje kreditnih standarda, narocito u segmentu
stambenih kredita.

Banke oCekuju nastavak ublazavanja kreditnih standarda u drugom
kvartalu 2026. godine za oba posmatrana sektora. Kod sektora privre-
de, ocekuje se dalje ublaZavanje kreditnih standarda za preduzeca svih
velicina, narocito za mikro, mala i srednja preduzeda, pod uticajem kon-
kurencije, povoljnijih makroekonomskih izgleda i smanjenog kreditnog
rizika, uz ogranic¢en negativan uticaj troskova izvora sredstava. Za sektor
stanovnistva oCekuje se ublazavanje kreditnih standarda za sve kategori-
je kredita, posebno kod potrosackih i ostalih kredita, uz podrsku povolj-
nijih ekonomskih kretanja, jacanja konkurencije, vece spremnosti bana-
ka na preuzimanije rizika i smanjenja rizika povezanih sa kolateralom, dok
bi rast troSkova izvora sredstava mogao imati ograni¢en suprotan efekat.

Tokom prvog kvartala 2026. godine kreditni uslovi za privredu su domi-
nantno ublazeni usljed smanjenja kamatnih marzi i poveéanja maksimal-
nih iznosa kredita, dok su skracenje rocnosti, strozi zahtjevi u pogledu
kolaterala, kao i viSe provizije i naknade djelovali u pravcu njihovog poos-
travanja. Kreditni uslovi za stanovnistvo su ublaZeni prvenstveno usljed
smanjenja kamatnih marzi, provizija i naknada, kao i produzenja ro¢nosti
otplate i grejs perioda, dok je pogorSanje procjene kreditne sposobno-
sti djelovalo u pravcu njihovog poostravanja. U drugom kvartalu 2026.
godine banke ocekuju ublazavanje kreditnih uslova za oba sektora. Kod
stanovnistva se o¢ekuje dalji pad kamatnih marzi, provizija i naknada, uz
ublazavanje zahtjeva u pogledu kolaterala i produzenje roCnosti i grejs
perioda. OCekuje se da na ublaZzavanje uslova za privredu prvenstveno
djeluju nastavak smanjenja kamatnih marzi i povecanja maksimalnih
iznosa kredita, ali i smanjenje provizija i naknada uz potencijalni dopri-
nos blazih zahtjeva za kolateral i produzenja rocnosti.

U istom periodu zabiljezen je pad broja odbijenih zahtjeva za kredi-

te privredi, Sto ukazuje na povoljnije uslove kreditiranja i vecu dostu-
pnost finansiranja. Istovremeno, smanjen je i udio odbijenih zahtje-
va stanovnistva,

Traznja za kreditima je tokom prvog kvartala 2026. godine zabiljezila
znacajan rast u oba posmatrana sektora u odnosu na prethodno tromje-
sedje, nezavisno od ro¢nosti i veli¢ine subjekata. Rast traznje u sektoru
privrede bio je primarno determinisan povecanim potrebama za finansi-
ranjem obrtnih sredstava i kapitalnih investicija, uz istovremeno sma-
njenje oslanjanja na alternativne izvore finansiranja. Poveéana traznja
stanovnistva bila je uslovljena potrebama za refinansiranjem postojecih
obaveza i kupovinom nepokretnosti, pod uticajem povoljnih kretanja

na trzisStu nekretnina i pozitivnih kretanja na trzistu rada, kroz rast neto
zarada i zaposlenosti. Dodatni doprinos rastu traznje u sektoru stanov-
nistva odnosi se na povecane potrebe za finansiranjem trajnih potros-
nih dobara. U drugom kvartalu 2026. godine banke ocekuju nastavak
rasta traznje za kreditima u oba sektora, nezavisno od kategorije kredita
i velicine subjekata. OCekivani rast bi¢e podrzan istim klju¢nim faktori-
ma, ukljucujudi investicione aktivnosti i tekuce potrebe za likvidnoséu u
sektoru privrede, kao i stambene potrebe i rast raspolozivog dohotka u
sektoru stanovnistva.



Ponuda Traznja

Kreditni standardi

1. kvartal 2026. 2 k@ifk'.ifnzs) 1. kvartal 2026. 2 k‘(’giak'lsgrig)
Krediti privredi N T 1t
Dugoro¢ni krediti 1 T
Kratkoro&ni krediti v N 0N 'I‘
Krediti mikro, malim i srednjim 3 3 N N
preduzecima
Krediti za velika preduzeca T T
Krediti stanovnistvu T N2 T T
Stambeni krediti T T T
PotroSacki i ostali krediti T 2 T T
TABELA 1 Napomena: U tabeli je prikazan pravac promjene, a ne njen intezitet.

. e . v . 1 = poos$travanje kreditnih standarda/uslova (neto procenat vedéi od 5%)
Ocjena kreditnih standarda i traznje : ! P

za kreditima od strane banaka za prvi
kvartal 2026. i ocekivanja za drugi kvartal
2026. godine

1 = povedanje traznje (neto procenat veéi od 5%)
= poostravanje kreditnih standarda i uslova/povecanje traznje (neto procenat do 5%)

= bez promjene

= ublaZzavanje kreditnih standarda i uslova/smanjenje traznje (neto procenat do 5%)
1 = ublaZavanje kreditnih standarda i uslova (neto procenat veéi od 5%)

J = smanjenje traznje (neto procenat veéi od 5%)
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Krediti privredi



GRAFIKON 1

Promjena kreditnih standarda u
odobravanju kredita preduzeéima
(u neto procentima*)

Izvor: CBCG

1. Kreditni standardi i kreditni uslovi za
privredu

Rezultati ankete sprovedene u prvom kvartalu 2026. godine, u porede-
nju sa Cetvrtim kvartalom 2025. godine, pokazuju da su kreditni standar-
di za privredu ublazeni, Sto je u skladu sa ocekivanjima banaka iskazanim
u prethodnom tromjesecju.

Banke imaju sli¢na oCekivanja i za drugi kvartal 2026. godine. Prema
njihovoj ocjeni, i tokom drugog kvartala moglo bi dodi do ublazava-
nja kreditnih standarda za sva preduzeca, narocCito za mikro, mala i
srednja preduzeca.
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Ukupni krediti Dugorocni Kratkoro¢ni Krediti mikro, Krediti velikim
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preduzedima
|
Ostvareno ocekivano

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na poostravanje kreditnih standarda, a negativna na
ublaZzavanje kreditnih standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Na ublazavanje kreditnih standarda za privredu tokom prvog kvartala
tekuce godine uticali su faktori kao $to su pojacana konkurencija medu
bankama, povoljnija opsta ekonomska kretanja, nizi rizik povezan sa za-
htijevanim kolateralom, smanjenje nivoa nenaplativih potraZivanja, kao
i veca spremnost banaka na preuzimanje rizika. S druge strane, maniji
dio bankarskog sektora ocjenjuje da su blago povecani troskovi izvora
sredstava u odredenoj mjeri uticali na poostravanje kreditnih standar-
da za preduzeca.

Prema ocCekivanjima banaka, isti faktori ¢e i tokom narednog kvartala
predstavljati klju¢ne determinante moguceg daljeg ublazavanja kredit-
nih standarda za sektor privrede. Istovremeno, povecani troskovi izvora
sredstava mogli bi i tokom narednog kvartala imati marginalan uticaj u
pravcu njihovog poostravanja.
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TroSkoviizvora Konkurencija Opsta Nenaplativost Rizik Spremnost
sredstava ostalih banaka ekonomska potrazivanja zahtijevanog na preuzimanje
situacija kolaterala rizika GRAFIKON 2
iizgledi - . -~
e Uticaj faktora na promjenu kreditnih
| standarda u odobravanju kredita
Ostvareno oé&ekivano (u neto procentima)
Izvor: CBCG
Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora poostravanju kreditnih
standarda, a negativna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora ublaZavanju kreditnih
standarda.
* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.
Prema rezultatima sprovedene ankete, tokom prvog kvartala 2026.
godine, u odnosu na prethodni kvartal, dominantan uticaj na ublaza-
vanje kreditnih uslova za novoodobrene kredite privrediimali su sma-
njenje kamatnih marzi i povecanje maksimalnih iznosa odobrenih kre-
dita. Nasuprot tome, u pravcu poostravanja kreditnih uslova djelovali su
skracenje roCnosti, strozi zahtjevi u pogledu kolaterala, kao i vise pro-
vizije i naknade.
Banke oCekuju da ¢e se i tokom narednog kvartala nastaviti trend ubla-
zavanja kreditnih uslova za privredu, prvenstveno usljed daljeg sma-
njenja kamatnih marzi i povecanja maksimalnih iznosa kredita. Takode,
manji dio bankarskog sektora procjenjuje da bi smanjenje provizija i na-
knada, produzenje roCnosti, kao i ublazavanje zahtjeva u vezi sa kolatera-
lom mogli dodatno doprinijeti nastavku ublazavanja kreditnih uslova.
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kolaterala GRAFIKON 3
| Promjena uslova za odobravanje kredita
Ostvareno oéekivano preduzedima (u neto procentima)
Izvor: CBCG

Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen
intenzitet.



GRAFIKON 3A

Promjena uslova za odobravanje kredita
po velicini preduzeéa
(u neto procentima)

Izvor: CBCG

GRAFIKON 4

Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje
kredita preduzeéima

Izvor: CBCG
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Krediti mikro, malim i srednjim preduzeéima

Ostvareno

Krediti velikim preduzeéima

oéekivano

Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen
intenzitet.

U prvom kvartalu 2026. godine zabiljezen je pad broja odbijenih zahtje-
va za odobravanje kredita privredi u odnosu na prethodni kvartal. Ovo
smanjenje ukazuje na ublazavanje kreditnih standarda i povoljnije uslove
kreditiranja, potvrdujuci nastavak trenda povecane dostupnosti finansi-
ranja realnom sektoru.
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Krediti velikim
preduzedima

Ukupni krediti Krediti mikro, malim i

srednjim preduzedéima

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje odbijenih zahtjeva, a negativha na smanje-
nje odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita preduzeéima.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

1.2. Traznja privrede za kreditima

Prema rezultatima ankete, u prvom kvartalu 2026. godine zabiljezen

je znacajan rast traznje preduzeda za kreditima u odnosu na prethodni
kvartal, nezavisno od ro¢nosti kredita i veli¢ine preduzeca. Kao klju¢ne
faktore koji su doprinijeli povecanju traznje, banke su izdvojile poveca-
ne potrebe za finansiranjem obrtnih sredstava i kapitalnih investicija.
Dodatni doprinos rastu traznje imalo je i smanjeno oslanjanje preduzeca
na kreditiranje kod drugih banaka. Manji dio bankarskog sektora ocje-
njuje da je smanjenje finansijskih potreba za restrukturiranjem duga dje-
lovalo u pravcu smanjenja traznje za kreditima.

Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |



Ocekivanja banaka ukazuju da bi traznja za kreditima u sektoru privrede
mogla nastaviti da raste i tokom drugog kvartala tekuce godine, nezavi-
sno od roCnosti kredita i veliCine preduzeca, pri ¢emu se kao glavni po-
kretadi izdvajaju isti faktori kao i u prethodnom periodu.
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Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje traznje, a negativna na smanjenje traznje.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.
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Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora povecanju traznje,
a negativna na doprinos odredenog faktora smanjenju traznje.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

GRAFIKON 5

Promjena traznje preduzeca za kreditima
(u neto procentima)

Izvor: CBCG

GRAFIKON 6

Uticaj faktora na promjenu traznje
preduzeca za kreditima

(u neto procentima)

Izvor: CBCG
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2. Kreditni standardi i kreditni uslovi za
stanovnistvo

Tokom prvog kvartala 2026. godine, u odnosu na prethodni kvartal, dos-
lo je do poostravanja kreditnih standarda za stanovnistvo, narocito u se-
gmentu stambenih kredita, prema rezultatima sprovedene ankete, sto je
u skladu sa oCekivanjima banaka iskazanim u prethodnom kvartalu.

Prema oCekivanjima banaka, u drugom kvartalu 2026. godine predvida
se ublazavanje kreditnih standarda za sve kategorije kredita odobrenih
stanovnistvu, pri Cemu se najizrazenije ublazavanje ocekuje kod potro-
sackih i ostalih kredita.
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Ukupni krediti Stambeni PotroSacki i
krediti ostali krediti GRAFIKON 7
Promjena kreditnih standarda u
1 ; ; x
odobravanju kredita stanovnistvu
Ostvareno Ocekivano (u neto procentima)
Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na pooStravanje kreditnih standarda, a negativna na
ublaZzavanje kreditnih standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Na osnovu rezultata ankete, poostravanje kreditnih standarda za stanov-
nistvo tokom prvog kvartala 2026. godine dominantno je bilo uslovljeno
regulatornim ograniCenjem maksimalnog opterecenja zarade od 50%,
odnosno 33% u slucaju minimalne zarade, kao i pogorSanom procjenom
kreditne sposobnosti klijenata. U pravcu poostravanja kreditnih stan-
darda djelovali su i povecani troskovi izvora finansiranja, niza spremnost
banaka na preuzimanje rizika, kao i efekti nove regulatorne i zakonske
regulative. Istovremeno, banke su ocijenile da su povoljniji makroeko-
nomski izgledi, izrazenija konkurencija u bankarskom sektoru, kao i nize
procijenjeni rizici povezani sa instrumentima obezbjedenja kredita, dje-
lovali u pravcu ublaZzavanja kreditnih standarda za sektor stanovnistva.

Prema ocCekivanjima banaka, u drugom kvartalu 2026. godine ocekuje
se ublazavanje kreditnih standarda za stanovnistvo, pri cemu bi kljucni
doprinos trebalo da proistekne iz povoljnijih ekonomskih uslova i inten-
ziviranja konkurencije medu bankama. Dodatno, veca sklonost banaka
ka preuzimaniju rizika i smanjena percepcija rizika povezanih sa traze-
nim kolateralom mogli bi djelovati u pravcu daljeg ublaZavanja kreditnih
standarda. Sa druge strane, pojedine banke ukazuju da bi rast trosko-
va izvora sredstava mogao djelovati u suprotnom smjeru. Nenaplativost
potrazivanja se, prema oCekivanjima banaka, ni u narednom kvartalu



ne percipira kao faktor od znacaja za kreditnu politiku prema sekto-
ru stanovnistva.
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GRAFIKON 8 izgledi zarade na 50%

a optereéenje’
Utica] faktora na pl‘om]enu kl’editnih minimalne zarade na 33%
standarda u odobravanju kredita |
stanovnistvu (u neto procentima) Ostvareno odekivano

Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na poostravanje kreditnih standarda, a negativna na
ublaZzavanje kreditnih standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Banke su ocijenile da su tokom prvog kvartala 2026. godine kreditni
uslovi prilikom odobravanja kredita stanovnistvu ublazeni, prvenstve-

no usljed smanjenja kamatnih marZi, provizija i naknada. Dodatni faktor
koji je doprinio ublazavanju uslova kreditiranja odnosio se na produzenje
roCnosti otplate i grejs perioda. Istovremeno, slabije procijenjena kre-
ditna sposobnost klijenata djelovala je u pravcu poostravanja kreditnih
uslova kod potrosackih i ostalih kredita. Manji dio trzista ukazuje da su
stroZi zahtjevi u pogledu kolaterala, odnosno vrijednosti hipoteke, mogli
djelovati u pravcu poostravanja kreditnih uslova za sve kategorije kredita.

U skladu sa prethodnim kretanjima, banke oc¢ekuju da ce se tendenci-
ja ublaZavanja kreditnih uslova nastaviti i tokom drugog kvartala 2026.
godine, pri Cemu se kao kljucni faktor izdvaja dalje smanjenje kamatnih
marzi, provizija i naknada. Pored toga, u pravcu ublazavanja kreditnih
uslova djelovace i blazi zahtjevi u vezi sa instrumentima obezbjedenja
kredita, kao i produzenje rocnosti otplate i grejs perioda.
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Kamatna Zahtjevi u Udeséei Vrijednost Provizije i Roénost i Kreditna
marZa pogledu depoziti hipoteke naknade grejs period sposobnost
kolaterala

GRAFIKON 9

Promjena uslova za odobravanje kredita |
stanovnistvu (u neto procentima) Ostvareno Oc&ekivano
Izvor: CBCG

Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen
intenzitet.

Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |
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GRAFIKON 9A

Stambeni krediti PotroSacki i ostali krediti

Promjena uslova za odobravanje
stambenih kredita i potroSackih i ostalih
kredita (u neto procentima)

|
Ostvareno ocekivano
Izvor: CBCG

Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen
intenzitet.

Kao i kod kredita privredi, rezultati ankete pokazuju da je tokom prvog
kvartala 2026. godine, u odnosu na prethodni kvartal, doslo do sma-
njenja broja odbijenih zahtjeva za odobravanje svih kategorija kredita
stanovnistvu, Sto dominantno odrazava ublazavanje kreditnih uslova.
Istovremeno, iako su kreditni standardi za stanovnistvo u odredenoj mje-
ri poostreni, prvenstveno usljed regulatornih ogranicenja i opreznije pro-
cjene kreditne sposobnosti klijenata, intenzitet njihovog djelovanja nije
bio dovoljan da neutralise pozitivan efekat povoljnijih uslova kreditiranja
na dostupnost kredita stanovnistvu u posmatranom periodu.
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Ukupni krediti Stambeni krediti PotroSacki i Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje
ostali krediti kredita stanovni$tvu

Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje odbijenih zahtjeva, a negativha na smanje-
nje odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita stanovni$tvu

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

2.2. Traznja stanovnistva za kreditima

Prema rezultatima anketnog istraZivanja, tokom prvog kvartala 2026.
godine, u odnosu na prethodni kvartal, zabiljeZen je rast traznje sta-
novnistva za kreditima. Kao klju¢ne determinante rasta traznje, banke
su izdvojile povecane potrebe stanovnistva za refinansiranjem postoje-
¢ih obaveza, kao i povoljnija kretanja u makroekonomskom okruzenju,
prvenstveno kroz rast neto zarada i zaposlenosti. Pored toga, pobolj-
Sana kretanja na trzisStu nekretnina doprinijela su povecanoj traznji za



GRAFIKON 11

Promjena traznje stanovnistva za
kreditima (u neto procentima)

Izvor: CBCG

GRAFIKON 12

Uticaj faktora na promjenu traznje
stanovnistva za kreditima
(u neto procentima)

Izvor: CBCG

stambenim kreditima i finansiranjem kupovine nepokretnosti. Dodatni
podsticaj rastu traznje odnosio se na povecane potrebe za finansiranjem
nabavke trajnih potrosnih dobara, kao i smanjeno oslanjanje stanovnis-
tva na alternativne izvore finansiranja, ukljucujuci koriséenje li¢ne sted-
nje i zaduzivanje kod drugih finansijskih institucija.

U drugom kvartalu 2026. godine banke oc¢ekuju nastavak rasta traznje
stanovnistva za kreditima, pod uticajem istih faktora kao i u prethodnom
kvartalu. Kao dominantni pokretaci rasta traznje i dalje se izdvajaju pove-
¢ane potrebe za kupovinom nepokretnosti i refinansiranjem postojecih
zaduZenja, uz nastavak povoljnih kretanja na trziStu rada, prije svega kroz
dalji rast zarada i zaposlenosti.
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Ukupni krediti Stambeni PotroSackii
krediti ostali krediti

Ostvareno oéekivano

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje traznje, a negativna na smanjenje traznje.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.
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Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora povecanju traznje, a
negativna na doprinos odredenog faktora smanjenju traznje.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet

Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |
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Agregirani rezultati ankete o kreditnoj aktivnosti banaka u
prvom kvartalu 2026. godine

1. Kreditni standardi za preduzecda

Posljednja tri mjeseca

Naredna tri mjeseca

A) Ukupni krediti i/ili kreditne linije -4,95 -6,17
Dugorocni (preko 1 godine) -0,45 -0,45
Kratkorocni (do 1 godine) -9,46 -10,67

B) Krediti i/ili kreditne linije prema mikro, malim i srednjim preduzecima -9,46 -10,67

C) Krediti i/ili kreditne linije prema velikim preduzeéima -0,45 -0,45

2. Faktori koji su uticali na promjenu kreditnih standarda za preduzeca
Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca
Ukupno maﬁ:j?ist:e“;:;% ezElid veli!&im Ukupno ma:?r':?jstrierg:;'r?; zlid veIE‘kim
preduzecima preduzecima preduzedima preduzecima

A) Tro$kovi izvora sredstava 1,91 1,91 1,91 1,91 1,91 1,91

B) Konkurencija ostalih banaka -13,44 -13,44 -13,44 -13,44 -13,44 -13,44

C) Percepcija rizika -9,46 -9,46 -9,46 -8,24 -8,24 -8,24
- Opsta ekonomska situacija i izgledi -4,95 -4,95 -4,95 -3,74 -3,74 -3,74
- Nenaplativost potrazivanja -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45
- Rizik zahtijevanog kolaterala -4,26 -4,26 -4,26 -4,26 -4,26 -4,26

D) Spremnost na preuzimanje rizika -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45

3. Kreditni uslovi za preduzeca
Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca
Ukupno maﬁr:f?istrier;]:;ﬁ Kzl veli_kim Ukupno ma:?::?:lstrienc?:}m G2l velikim
preduzecima izl preduzec¢ima iz ML e

A) Kamatna marza* 1219 1219 12119 15,92 15,92 15,92

B) Provizije i naknade* 4,95 4,95 4,95 -1,22 -1,22 1,22

C) Maksimalni iznos kredita i/ili kreditnih linija** -10,83 -10,83 -10,83 -10,83 -10,83 -10,83

D) Zahtjevi u pogledu kolaterala*® 9,74 9,74 9,74 -0417 -0417 -0417

E) Ro&nost** 9,46 9,46 9,46 -0,45 -0,45 -0,45

4, Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita
Posljednja tri mjeseca
Ukupno Kred!lti mikro, ma/ljm i Krediti veli}(im
srednjim preduzedima preduzecima
Udio odbijenih zahtjeva -24,22 -24,22 -24,22

5. TraZnja preduzeca za kreditima

Posljednja tri mjeseca

Naredna tri mjeseca

A) Traznja ukupnih kredita i/ili kreditnih linija 64,73 64,73
Dugorocni (preko 1 godine) 58,31 58,31
Kratkoro¢ni (do 1 godine) 49,97 49,97

B) Traznja mikro, malih i srednjih preduzeda 69,23 69,23

C) Traznja velikih preduzeda 44,77 44,77

Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka |



6. Faktori koji su uticali na traznju preduzeda za kreditima

Posljednja tri mjeseca

Naredna tri mjeseca

A) FINANSIJSKE POTREBE PREDUZECA 36,10 36,10
- Za kapitalne investicije 14,93 14,93
- Za obrtna sredstva 36,10 36,10
- Zarestrukturiranje duga -0,41 -4,51
- Za pripajanja/akvizicije 0,00 0,00
B) KORISCENJE ALTERNATIVNIH IZVORA FINANSIRANJA 0,00 0,00
- Interni izvori finansiranja 0,00 0,00
- Krediti drugih banaka 6,17 6,17
- Zajmovi od nebankarskih institucija 0,00 0,00

7. Kreditni standardi za stanovnistvo

Posljednja tri mjeseca

Naredna tri mjeseca

Ukupni krediti 17,90 -8,94
- Stambeni krediti 22,41 -4,43
- Potro$acki i ostali krediti 13,40 13,44

8. Faktori koji su uticali na promjenu kreditnih standarda za stanovnistvo
Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca
Ukuono Stambeni Potro$acki i Ukupno Stambeni Potro$acki i
P krediti  ostali krediti P krediti  ostali krediti

A) Tro$kovi izvora sredstava 5,72 5,72 1,22 1,22 1,22 1,22

B) Konkurencija ostalih banaka -8,94 -8,94 -8,94 -8,94 -8,94 -8,94

C) Percepcija rizika -6,74 -6,74 -6,74 -4,95 -4,95 -4,95

- OpsSta ekonomska situacija i izgledi -11,94 -11,94 -11,94 -10,15 -10,15 -10,15

- Nenaplativost potrazivanja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- Rizik zahtijevanog kolaterala -0,93 -0,93 -0,93 -4,95 -4,95 -4,95

D) Spremnost na preuzimanje rizika 4,95 4,95 4,95 -4,95 -4,95 -4,95

—_— e o

E) Ogran|ce’nje.|zno.szli opterecenja zaradeona 50%, 28,63 28,63 28,63 0,00 0,00 0,00
a optereéenje minimalne zarade na 33%

F) Kreditna sposobnost 13,32 0,00 13,32 0,00 0,00 0,00

G) Nova zakonska regulativa 4,09 4,09 4,09 0,00 0,00 0,00

9. Kreditni uslovi za stanovnistvo
Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca

’ . Potrosacki i ) . Potro$acki i

Ukupno  Stambeni krediti ostali krediti Ukupno  Stambeni krediti ostali krediti

A) Kamatna marza* 4110 4110 -45,61 -22,25 -22,25 -22,25

B) Zahtjevi u pogledu kolaterala* 0,86 0,86 0,86 -4,95 -4,95 -4,95

C) Udedde i deporziti* 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

D) Vrijednost hipoteke* 0,86 0,86 0,86 -4,95 -4,95 -4,95

E) Provizije i naknade* -39,39 -39,39 -34,88 -14,24 -14,24 -14,24

F) Ro¢nost i grejs period* -4,95 -4,95 -4,95 -4,95 -4,95 -4,95

G) Kreditna sposobnost 13,32 0,00 13,32 0,00 0,00 0,00

10. Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita
Posljednja tri mjeseca
’ - Potro$acki i
Ukupno Stambeni krediti ostali krediti
Udio odbijenih zahtjeva -15,62 -15,62 -15,62




1. TraZnja stanovniStva za kreditima

Posljednja tri mjeseca

Naredna tri mjeseca

Ukupni krediti 26,81 20,65
- Stambeni krediti 25,59 14,93
- Potro$acki i ostali krediti 13,49 20,65

12. Faktori koji su uticali na traznju stanovnistva za kreditima

Posljednja tri mjeseca

Naredna tri mjeseca

A) FINANSIJSKE POTREBE STANOVNISTVA 30,45 15,69
- Za refinansiranje 34,19 19,43
- Za nabavku trajnih potrosackih dobara (auta, namjestaja i sl.) 12,05 12,05
- Za kupovinu nepokretnosti 25,59 24,15
B) OPSTA EKONOMSKA SITUACIJA 34,19 19,43
- Zarade 34,19 19,43
- Zaposlenost 15,34 16,56
- Situacija na trzistu nekretnina 28,88 14,12
C) KORISCENJE ALTERNATIVNIH I1ZVORA FINANSIRANJA 4,51 4,51
- Stednja stanovnistva 4,51 0,00
- Krediti drugih banaka stanovnistvu 6,17 6,17
- Zajmovi kod nebankarskih institucija 0,00 0,00

Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivhosti banaka |
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