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UVODNE NAPOMENE

Centralna banka Crne Gore od aprila 2018. godine sprovodi anketu o kreditnoj aktiv-
nosti banaka, koja je uskladena sa anketom koja se sprovodi u centralnim bankama u
eurozoni i posebno je prilagodena specifi¢nostima crnogorskog trzista. Cilj ovog istra-
zivanja je da Centralna banka dobije uvid u klju¢ne determinante ponude i traznje za
kreditima privrede i stanovni$tva.

Anketa se sastoji od dvanaest pitanja koja se odnose na kreditiranje privrede i stanov-
nistva. Ispitanici (banke) su odgovarali na pitanja o promjeni kreditnih standarda’, kao
i o uticaju faktora na njihovu promjenu, zatim o promjeni uslova? odobravanja kredita,
broju odbijenih kreditnih zahtjeva, promjeni traznje za kreditima i uticaju faktora na
promjenu traznje. Pitanja su podijeljena u dva seta, od kojih se prvih Sest pitanja odnose
na kredite i/ili kreditne linije preduzeca, a preostalih $est pitanja na kredite stanovnis-
tvu. Kod pitanja koja se odnose na kredite i/ili kreditne linije preduzeca, pitanja se dalje
dijele prema ro¢nosti odobravanja kredita (dugoro¢ni i kratkorocni) i veli¢ini preduzeca
(mikro, mala, srednja i velika). Kod kredita stanovni$tvu, podjela je izvr$ena prema
namjeni (stambeni, potrosacki i ostali krediti).

U ovom Izvje$taju sumirani su rezultati ankete sprovedene u drugom kvartalu 2025.
godine. U anketi su iskazani stavovi banaka o promjenama u kreditnoj politici tokom
drugog kvartala 2025. godine i o¢ekivanim promjenama u tre¢em kvartalu 2025. godi-
ne. Kako bi se obezbijedila statisticka reprezentativnost, odgovori pojedina¢nih banaka
se ponderi$u sa njihovim trzi$nim uces¢em’, te se odgovoru banke sa ve¢im trzisnim
uces¢em daje vedi znacaj. Rezultati ankete su prikazani u vidu neto procenta. Neto pro-
cenat za odgovore na pitanja o ponudi kredita tj. o kreditnim standardima i kreditnim
uslovima definisan je kao razlika izmedu zbira uces¢a banaka koje su odgovorile da su
kreditni standardi ,znatno poostreni” i ,umjereno poostreni” i zbira uces$¢a banaka
koje su odgovorile da su ,,znatno ublazeni” i ,umjereno ublazeni”. Pozitivna vrijednost
neto procenta ukazuje na neto poostravanje, a negativna na neto ublazavanje kreditnih

Kreditni standardi podrazumijevaju kriterijume za odobrenje kredita i/ili kreditnih linija od strane banke ko-
jima se defini$u: vrsta kredita, prepoznati sektorski ili geografski prioriteti, prihvatljivost kolaterala, bonitet
duznika itd., uklju¢ujuéi interna uputstva, promjene u politici odobrenja kredita i njenoj primjeni.

Kreditni uslovi podrazumijevaju obavezne elemente iz ugovora o kreditu odnosno kreditnoj liniji izmedu banke
i duznika (iznos kredita, kamatna stopa, troskovi provizije i naknada, zahtijevani kolateral ili garancije koje
duznik treba da obezbijedi, ro¢nost itd.). Utvrduju se u zavisnosti od boniteta duznika i mogu se mijenjati isto-
vremeno sa kreditnim standardima ili nezavisno od njih.

U agregiranju odgovora pojedina¢nih banaka koristi se ponder - u¢esée aktive banke u ukupnoj aktivi bankar-
skog sektora.

Uvodne napomene




standarda. Neto procenat za odgovore na pitanja o faktorima koji uti¢u na promjenu
kreditnih standarda, definisan je kao razlika izmedu u¢e$¢a banaka koje su odgovorile
daje dati faktor doprinio poostravanju i u¢e$¢a banaka koje su odgovorile da je doprinio
ublazavanju kreditnih standarda.

Kada je u pitanju traznja za kreditima, neto procenat je definisan kao razlika izmedu
zbira uce$¢a banaka koje su odgovorile da je ona ,,znatno pove¢ana” i zbira uce$¢a ba-
naka koje su odgovorile da je ona ,,znatno smanjena”. Prema tome, pozitivna vrijednost
neto procenta ukazuje na neto povecanje, a negativna na neto smanjenje traZnje.
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REZIME

Rezultati anketnog istraZivanja u drugom kvartalu 2025. godine pokazali su da je doslo
do ublazavanja kreditnih standarda za privredu i stanovnistvo. Ovakvo kretanje bilo je
u skladu s o¢ekivanjima banaka izrazenim u prethodnom tromjesecju.

Banke ocekuju nastavak ovog trenda i u tre¢em kvartalu, uz dalje ublazavanje kredit-
nih standarda za sva preduzeca i sve kategorije kredita odobrenih fizickim licima. U
narednom kvartalu, o¢ekuje se da ¢e kljuc¢ni faktori koji bi mogli doprinijeti daljem
ublazavanju kreditnih standarda za sektor privrede ukljucivati stabilna makroekonom-
ska kretanja, smanjenje nivoa nekvalitetnih potrazivanja, intenzivniju konkurenciju na
bankarskom trzi$tu, niZu percepciju rizika vezanog za obezbjedenje, te ve¢u sklonost
banaka ka preuzimanju kreditnog rizika. Kada je rije¢ o stanovnistvu, dodatno ublaza-
vanje kreditnih standarda narocito se o¢ekuje u segmentu potrosackih i ostalih kredita,
a bi¢e podrzano konkurentskim pritiscima medu bankama, povoljnim makroekonom-
skim okruzenjem, nizim tro$kovima izvora sredstava, nizim rizicima zahtijevanog ko-
laterala i ve¢om tolerantno$¢u banaka prema riziku.

Tokom drugog kvartala zabiljeZeno je ublazavanje kreditnih uslova za privredu i sta-
novnistvo. Kod kreditiranja privrede, ublazavanje uslova dominantno su podstakli pad
kamatnih marzi, niZe provizije i naknade, dok su dodatni efekti ostvareni kroz poveca-
nje maksimalnih iznosa kredita, produzenje ro¢nosti i blaze zahtjeve u vezi sa kolatera-
lom. Kod stanovnistva je kao klju¢ni faktor na ublazavanje uslova djelovalo smanjenje
kamatnih marzi, ali su tome doprinijeli i niZi zahtjevi za obezbjedenje, uklju¢ujuci vri-
jednost hipoteke, iznos uces¢a i potrebne depozite. Osim kamatnih marzi, najvazniji
doprinos ublazavanju uslova za stambene kredite dali su manje provizije i naknade,
kao i produzenje ro¢nosti i grejs perioda. Za treci kvartal 2025. godine banke o¢ekuju
nastavak trenda ublazavanja kreditnih uslova, prevashodno voden daljim smanjenjem
kamatnih marzi.

Laksa dostupnost finansiranja za privredu i stanovnistvo potvrdena je kroz smanjenje
broja odbijenih zahtjeva, uslovljeno ublazavanjem kreditnih standarda i povoljnijim
uslovima kreditiranja.

Rezultati ankete su pokazali da je do$lo do rasta traznje privrede i stanovni$tva za kre-
ditima, u drugom kvartalu 2025. godine. Kod privrede, povecanje traznje bilo je izraze-
no bez obzira na ro¢nost kredita i veli¢inu preduzeca, a kao glavni faktori izdvajaju se
rast potreba za finansiranjem obrtnih sredstava i kapitalnih investicija, veci zahtjevi za
restrukturiranjem obaveza, aktivnosti spajanja i akvizicija, kao i smanjenje oslanjanja




Tabela 1

na alternativne izvore finansiranja. Kod stanovnistva, rast traznje voden je potrebama
za refinansiranjem, rastom zaposlenosti i neto zarada, ve¢om traznjom za sredstvima
za kupovinu nepokretnosti i trajnih potro$nih dobara, uz istovremeno smanjeno kori-
$¢enje licne Stednje i kredita iz alternativnih izvora. Banke u tre¢em kvartalu oc¢eku-
ju nastavak rasta traznje za kreditima u oba sektora. Kod preduzeca, predvida se dalji
rast traznje, nezavisno od veli¢ine ili ro¢nosti kredita, uslovljen istim faktorima kao u
prethodnom kvartalu. Kod stanovnistva se takode ocekuje rast traznje, ali nesto umje-
renijeg intenziteta, uz klju¢ne podsticaje u vidu potrebe za refinansiranjem, pozitivnih
kretanja na trzistu rada, rasta raspolozivog dohotka, te nastavka povoljnih trendova na
trzi$tu nekretnina.

Ocjena kreditnih standarda i traZznje za kreditima od strane banaka za drugi kvartal
2025. i ocekivanja za treci kvartal 2025. godine

Kreditnistandardi | |

2. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 3. kvartal

2025. 2025. 2025. 2025.
(ocekivanja) (ocekivanja)

Krediti privredi NA N2 T T
Dugoroéni krediti J J T T
Kratkoro¢ni krediti J J 1t 1t
g:i?jglzgilr(:;' malim i srednjim J J 1 1
Krediti za velika preduzeca A N YN T
Krediti stanovnistvu J J N T
Stambeni krediti A J 1t

Potroacki i ostali krediti J 4 1t T

Napomena: U tabeli je prikazan pravac promjene, a ne njen intezitet.
1 = poostravanje kreditnih standarda/uslova (neto procenat veci od 5%)
™ = povecanje traznje (neto procenat vedi od 5%)

= poostravanje kreditnih standarda i uslova/povecanje traznje (neto procenat do 5%)
- =bez promjene

= ublazavanje kreditnih standarda i uslova/smanjenje traznje (neto procenat do 5%)
{J» = ublazavanje kreditnih standarda i uslova (neto procenat veci od 5%)
J» = smanjenje traznje (neto procenat vedi od 5%)
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1. KREDITI PRIVREDI

1.1. Kreditni standardi i kreditni uslovi za privredu

Prema sprovedenoj anketi, u drugom kvartalu 2025. godine u odnosu na prethodni
kvartal, doslo je do ublazavanja kreditnih standarda za privredu, $to je u skladu sa oce-
kivanjima banaka izrazenim u prethodnom tromjesecju.

Ocekivanja banaka pokazuju da bi i tokom treceg kvartala tekuce godine moglo do¢i do
daljeg ublazavanja kreditnih standarda svim preduze¢ima, nezavisno od njihove veli-
¢ine.

Promjena kreditnih standarda u odobravanju kredita preduze¢ima
(u neto procentima¥)
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lzvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na poostravanje kreditnih standarda,

a negativna na ublazavanje kreditnih standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Na ublazavanje kreditnih standarda za privredu tokom drugog kvartala tekuce godine
uticali su faktori kao $to su povoljnija opsta ekonomska kretanja, smanjenje nivoa nena-
plativih potrazivanja, pojacana konkurencija medu bankama, ve¢a spremnost banaka
na preuzimanje rizika, kao i nizi rizik vezan za zahtijevani kolateral. S druge strane,

Krediti privredi

Grafikon 1



Grafikon 2
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manji dio bankarskog sektora ukazuje da su blago povecani troskovi izvora sredstava u
odredenoj mjeri uticali na blago poostravanje kreditnih standarda za preduzeca.

Prema ocekivanjima banaka, isti faktori ¢e i u narednom kvartalu imati kljucni uticaj
na potencijalno dalje ublazavanje kreditnih standarda za sektor privrede. Istovremeno,
povecani troskovi izvora sredstava mogli bi i tokom narednog kvartala imati margina-
lan uticaj u pravcu njihovog poostravanja.

Uticaj faktora na promjenu kreditnih standarda u odobravanju kredita
(u neto procentima)
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lzvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora poostravanju kreditnih
standarda, a negativna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora ublazavanju kreditnih
standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Prema rezultatima sprovedene ankete, tokom drugog kvartala 2025. godine, u odnosu
na prethodni kvartal, dominantan uticaj na ublazavanje kreditnih uslova za novoodo-
brene kredite privredi imalo je smanjenje kamatnih marzi, provizija i naknada. Dodatni
doprinos ublazavanju dali su i vi$i maksimalni iznosi odobrenih kredita, produzenje
ro¢nosti, kao i blazi zahtjevi u pogledu obezbjedenja (kolaterala).

Banke ocekuju da ce se i u narednom kvartalu nastaviti trend ublazavanja kreditnih
uslova za privredu, prvenstveno podstaknut daljim smanjenjem kamatnih marzi, pro-
vizija i naknada, kao i pove¢anjem maksimalnih iznosa kredita. Takode, manji dio ban-
karskog sektora procjenjuje da bi produZzenje ro¢nosti i smanjenje zahtjeva u vezi sa
obezbjedenjem moglo dodatno doprinijeti nastavku ublazavanja kreditnih uslova.
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Promjena uslova za odobravanje kredita preduze¢ima Grafikon 3
(u neto procentima)
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Izvor: CBCG
Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene,
a ne njen intenzitet.
Promjena uslova za odobravanje kredita po veli¢ini preduze¢a Grafikon 3a
(u neto procentima)
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Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene,
a ne njen intenzitet.
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U drugom kvartalu 2025. godine zabiljezen je pad broja odbijenih zahtjeva za odobrava-
nje kredita privredi u odnosu na prethodni kvartal, posebno kod velikih preduzeca. Ovo
smanjenje odrazava ublazavanje kreditnih standarda i povoljnije uslove kreditiranja,
$to potvrduje nastavak trenda povecane dostupnosti finansiranja za realni sektor.

Grafikon 4 Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita preduzec¢ima
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Ukupni krediti Krediti mikro, malim i Krediti velikim preduzec¢ima
srednjim preduzec¢ima
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Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje odbijenih zahtjeva, a negativna na smanjenje
odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita preduzeéima.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

1.2. Traznja privrede za kreditima

Rezultati sprovedene ankete ukazuju na rast traznje preduzeca za kreditima u drugom
kvartalu 2025. godine u odnosu na prethodni kvartal, pri ¢emu je povecanje zabiljezeno
bez obzira na ro¢nost kredita i veli¢inu preduzeca. Kao glavni faktori koji su doprinijeli
intenziviranju kreditne traznje, banke navode rast potreba za finansiranjem obrtnih
sredstava i kapitalnih investicija. Dodatno, povecanje traznje bilo je podstaknuto i ve-
¢im potrebama za restrukturiranjem postojecih obaveza, aktivnostima spajanja i akvi-
zicija, kao i smanjenim oslanjanjem preduzeca na sopstvene izvore finansiranja, kredite
iz drugih banaka i zajmove od nebankarskih institucija.

Prema ocekivanjima banaka, u tre¢em kvartalu 2025. godine, moglo bi do¢i do daljeg
rasta traznje preduzeca za kreditima, nezavisno do ro¢nosti i veli¢ine preduzeca, voden
istim faktorima kao u prethodnom kvartalu.

Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka « Il kvartal 2025. godine




Promjena traznje preduzeca za kreditima Grafikon 5
(u neto procentima)
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Ukupni krediti Dugoro¢ni krediti Kratkoroc¢ni krediti | Krediti mikro, malim i Krediti velikim
srednjim preduze¢ima preduzec¢ima

e OStVArEN0o  esodibees OCekivano
Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje traznje, a negativna na smanjenje traznje.
* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Uticaj faktora na promjenu traznje preduzeca za kreditima Grafikon 6
(u neto procentima)
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Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora povecanju traznje,
a negativna na doprinos odredenog faktora smanjenju traznje.
* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.
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Grafikon 7
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2. KREDITI STANOVNISTVU

2.1. Kreditni standardi i kreditni uslovi za stanovnistvo

Tokom drugog kvartala 2025. godine, u odnosu na prethodni kvartal, doslo je do ubla-
zavanja kreditnih standarda za stanovni$tvo, narocito u segmentima potrosackih i
ostalih kredita, shodno rezultatima sprovedene ankete, a §to je u skladu sa o¢ekivanjima
iz prethodnog kvartala.

Prema iskazanim ocekivanjima banaka, u tre¢em kvartalu tekuce godine predvida se
nastavak trenda ublazavanja kreditnih standarda za sve kategorije kredita odobrenih
stanovni$tvu, pri ¢emu se najizrazenije ublazavanje ocekuje u dijelu potrosackih i osta-
lih kredita.

Promjena kreditnih standarda u odobravanju kredita stanovnistvu
(u neto procentima)
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lzvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na poostravanje kreditnih standarda, a negativna na
ublazavanje kreditnih standarda.
* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

U drugom kvartalu 2025. godine u poredenju sa prethodnim, intenziviranje konku-
rencije medu bankama i pobolj$anje opste ekonomske situacije dominantno su uticali
na ublazavanje kreditnih standarda za sektor stanovni$tva. Dodatno, na ublazavanje

Izvjestaj o rezultatima ankete o kreditnoj aktivnosti banaka « Il kvartal 2025. godine




kreditnih standarda djelovali su nizi troskovi izvora sredstava, smanjenje nivoa nena-
plativih potrazivanja, pad percepcije rizika povezanog sa kolateralom, kao i povecana
spremnost banaka na preuzimanje kreditnog rizika.

U narednom kvartalu, banke o¢ekuju da bi moglo do¢i do daljeg ublazavanja kreditnih
standarda stanovnistvu najvise usljed povec¢ane konkurencije banaka, narocito kada su
u pitanju potrodacki i ostali krediti. Pored toga, povoljnija op$ta ekonomska situacija,
nizi troskovi izvora sredstava, manja nenaplativnost potrazivanja, smanjeni rizik zahti-
jevanog kolaterala, kao i veca spremnost na preuzimanje rizika dodatno ¢e djelovati u
smjeru relaksacije kreditnih uslova.

Uticaj faktora na promjenu kreditnih standarda u odobravanju kredita stanovnistvu
(u neto procentima)
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Izvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na poostravanje kreditnih standarda,

a negativna na ublaZavanje kreditnih standarda.

* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Rezultati ankete ukazuju da je smanjenje kamatnih marzi imalo dominantan uticaj na
ublazavanje kreditnih uslova u drugom kvartalu 2025. godine u odnosu na prethodni
kvartal. Pored toga, nize provizije i naknade znacajno su doprinijele olaksavanju uslova
kreditiranja u segmentu stambenih kredita, dok je njihov uticaj kod potrosackih i osta-
lih vrsta kredita bio zanemarljiv. Dodatno, na relaksaciju kreditnih uslova uticali su i
blazi zahtjevi u pogledu obezbjedenja, ukljucujuci vrijednost hipoteke, visinu uces¢a i
nivo neophodnih depozita. Produzenje ro¢nosti i grejs perioda su uticali na ublazavanje
kreditnih uslova prilikom odobravanja stambenih kredita, dok ovaj faktor nije imao
uticaj na potrosacke i ostale kredite.

Banke oc¢ekuju da e se i u trecem kvartalu 2025. godine nastaviti trend ublazavanja kre-
ditnih uslova za stanovnistvo, pri ¢emu se kao klju¢ni faktor izdvaja znacajno smanjenje

Krediti stanovnistvu
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Grafikon 9

kamatnih marzi. Dodatni doprinos ublazavanju uslova kreditiranja ocekuje se i kroz
niZe provizije i naknade, kao i kroz blaze zahtjeve u vezi sa kolateralom, vrijednos$¢u
hipoteke, iznosom ucesca i visinom obaveznih depozita. Takode, produzenje ro¢nosti
i grejs perioda moglo bi pozitivno uticati na uslove odobravanja potrosackih i ostalih
kredita, dok banke procjenjuju da ovi faktori nece imati znacajan uticaj na stambeno
kreditiranje.

Promjena uslova za odobravanje kredita stanovnistvu
(u neto procentima)
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lzvor: CBCG

Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene,
a ne njen intenzitet.
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Promjena uslova za odobravanje stambenih kredita i potrosackih i ostalih kredita
(u neto procentima)
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Izvor: CBCG
Napomena: Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene,
a ne njen intenzitet.

Rezultati anketnog istrazivanja pokazuju da je u drugom kvartalu 2025. godine, u od-
nosu na prethodni kvartal, doslo do smanjenja odbijenih zahtjeva prilikom odobravanja
kredita stanovnistvu. Ovaj pokazatelj ukazuje na pobolj$anje dostupnosti kredita fizi¢-
kim licima, $to moze biti posljedica blazih kreditnih standarda i uslova, unaprijedenog
boniteta trazilaca kredita, kao i izraZenijih konkurentskih pritisaka medu bankama na
trzi$tu maloprodajnog kreditiranja.
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Grafikon 10 Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita stanovnistvu
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Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje odbijenih zahtjeva,
a negativna na smanjenje odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita stanovnistvu.
* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

2.2, Traznja stanovnistva za kreditima

Prema rezultatima anketnog istrazivanja, u drugom kvartalu 2025. godine, u odnosu na
prethodni kvartal, zabiljeZen je rast traZnje stanovnistva za kreditima. Kao klju¢ne de-
terminante rasta potraznje, banke prepoznaju povecane finansijske potrebe stanovnis-
tva za refinansiranjem postoje¢ih obaveza, kao i povoljnija kretanja u makroekonom-
skom okruzenju, prvenstveno kroz rast zaposlenosti i neto zarada. Takode, na intenzi-
viranje kreditne aktivnosti uticala je i pove¢ana traZnja za sredstvima za finansiranje
nabavke trajnih potro$nih dobara i kupovinu nepokretnosti. Dodatni faktori uklju¢uju
smanjenje oslanjanja na alternativne izvore finansiranja, poput li¢ne $tednje i zaduzi-
vanja kod drugih finansijskih institucija, kao i nastavak pozitivnih trendova na trzistu
nepokretnosti.

U trecem kvartalu 2025. godine banke ocekuju nastavak rasta traznje stanovnistva za
kreditima, vodene istim faktorima kao u prethodnom kvartalu, pri ¢emu ¢e kao klju¢ni
faktori rasta potraznje i dalje biti pove¢ane potrebe za refinansiranjem postojecih zadu-
zZenja, kao i nastavak pozitivnih kretanja na trzitu rada, prije svega kroz rast zaposle-
nosti.
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Promjena traznje stanovnistva za kreditima Grafikon 11
(u neto procentima)

100

10 u e |

Q2 03 04 Q1 Q2 03 Q2 03 04 Q Q@ 0 Q@ 0 4 Q5 Q@ @3
24 024 24 25 25 025 024 0024 0 24 0 25 25 025 24 0024 0 24 25 25 25
Ukupni krediti Stambeni krediti Potrosacki i ostali krediti

e OSTVATENO  csodibese OCekivano

Izvor: CBCG
Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na povecanje traznje, a negativna na smanjenje traznje.
* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.

Uticaj faktora na promjenu traznje stanovnistva za kreditima Grafikon 12
(u neto procentima)

70

m Ostvareno  m Ocekivano
60
50
40

30

20

) AT T

02Q3040Q10203102Q304Q102Q3/Q2Q304Q102Q3/02Q3Q4Q1 Q20310203 Q4Q1 020310203 Q4Q1 Q20310203 Q4Q1 Q20310203 Q4Q1 Q20310203 Q4Q1 Q2 Q3
2424 2425252524 24 24 2525 25124 24 24 2525 25 24 24 24 2525 25 24 24 24 25 25 25 24 24 24 25 252524 24 24 25 25 25 24 24 24 25 25 25 24 24 24 25 25 25

[a Zanabavku | Zakupovinu [arade Zaposlenost Situacija Stednja Krediti kod Zajmovi kod
refinansiranje trajnih nepokretnosti natrzistu drugih banaka | nebankarskih
potrosackih nekretnina institucija
dobara
FINANSIJSKE POTREBE STANOVNISTVA|  OPSTA EKONOMSKA SITUACIJA KORISCENJE ALTERNATIVNIH IZVORA
FINANSIRANJA
lzvor: CBCG

Napomena: Pozitivna vrijednost ukazuje na doprinos odredenog faktora povecanju traznje,
a negativna na doprinos odredenog faktora smanjenju traznje.
* Na grafikonu je prikazan neto procenat koji ukazuje na pravac promjene, a ne njen intenzitet.
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3.PRILOG - Agregirani rezultati ankete o kreditnoj
aktivnosti banaka u drugom kvartalu 2025. godine

1. Kreditni standardi za preduzeca

Posljednja | Naredna tri
tri mjeseca mjeseca

A) Ukupni krediti i/ili kreditne linije -15,30 -9,75
Dugorocni (preko 1 godine) -15,30 -9,75
Kratkoro¢ni (do 1 godine) -15,30 -9,75

B) Krediti i/ili kreditne linije prema mikro, malim i srednjim preduzec¢ima -15,30 -975

Q) Krediti i/ili kreditne linije prema velikim preduze¢ima -15,30 -9,75

2. Faktori koji su uticali na promjenu kreditnih standarda za preduzeca

Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca
Krediti mikro, " Krediti mikro,
. Krediti . L
malim i e malimi  [Krediti velikim
- velikim " o
srednjim i srednjim | preduzec¢ima
= preduzec¢ima -
preduzec¢ima preduzec¢ima
A) Trokovi izvora sredstava 21 2N 21 21N 2N 21N
B) Konkurencija ostalih banaka -9,75 -9,75 -9,75 -9,75 -9,75 -9,75
Q) Percepcija rizika -10,57 -10,57 -10,57 -5,03 -5,03 -5,03
-Opstaekonomskassituacijai | 153, | 53, 4530 | 975 | 975 -975
izgledi
- Nenaplativost potraZivanja -10,57 -10,57 -10,57 -5,03 -5,03 -5,03
- Rizik zahtijevanog kolaterala | -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03
D) Srf’zrii?”“t napreuzimane | 5 o3 -5,03 5,03 -5,03 -5,03 -5,03

3. Kreditni uslovi za preduzeda

Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca

Krediti mikro, . Krediti mikro,
. Krediti . T
malim i o malimi [Krediti velikim
. velikim . .
srednjim 4 srednjim | preduze¢ima
J: preduzec¢ima J:
preduzec¢ima preduzec¢ima
A) Kamatna marza* -53,54 -53,54 -53,54 -28,80 -28,80 -28,80
B) Provizije i naknade* -4773 -4773 -4773 -14,14 -14,14 -14,14
C) Maksimalni iznos kredita i/ili
kreditnih linija** -5,03 -5,03 -5,03 -10,57 -10,57 -10,57
D) Zahtjevi u pogledu kolaterala*| -0,30 -0,30 -0,30 -0,30 -0,30 -0,30
E) Ro¢nost** -3,55 -3,55 -3,55 -3,55 -3,55 -3,55
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4. Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita

Posljednja tri mjeseca
Kr.Ed'.tl mlkrc.)., Krediti velikim
Ukupno malim i srednjim 4
i preduzec¢ima
preduzec¢ima
-1797

Udio odbijenih zahtjeva

-5,03 -1797

5. Traznja preduzeca za kreditima

A) Traznja ukupnih kredita i/ili kreditnih linija 18,21 12,66
Dugoro¢ni (preko 1 godine) 18,21 12,66
Kratkoro¢ni (do 1 godine) 18,21 12,66

B) Traznja mikro, malih i srednjih preduzeca 19,68 14,14

C) Traznja velikih preduzeca 14,95 941

6. Faktori koji su uticali na traznju preduzeca za kreditima

A) FINANSIJSKE POTREBE PREDUZECA 23,86 18,32
- Za kapitalne investicije 18,21 12,66
- Za obrtna sredstva 25,34 19,79
- Za restrukturiranje duga 503 503
- Za pripajanja/akvizicije 503 5,03

B) KORISCENJE ALTERNATIVNIH IZVORA FINANSIRANJA 5,03 5,03
- Interni izvori finansiranja 5,03 5,03
- Krediti drugih banaka 3,55 3,55
- Zajmovi od nebankarskih institucija 5,03 503

7. Kreditni standardi za stanovnistvo

Ukupni krediti -9,75 -9,75
- Stambeni krediti -9,75 -9,75
- Potrosacki i ostali krediti -37,81 -37.81




8. Faktori koji su uticali na promjenu kreditnih standarda za stanovnistvo

e Rt
rediti | ostali krediti krediti | ostali krediti
A) Troskovi izvora sredstava -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03
B) Konkurencija ostalih banaka -32,15 -4,10 -32,15 -37,81 -9,75 -37,81
Q) Percepcija rizika -10,57 -10,57 -10,57 -5,03 -5,03 -5,03
- Opsta ekonomska situacija i izgledi | -15,30 -15,30 -15,30 -9,75 -9,75 -9,75
- Nenaplativost potraZivanja -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03
- Rizik zahtijevanog kolaterala -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03
D) Spremnost na preuzimanje rizika -3,55 -3,55 -3,55 -3,55 -3,55 -3,55

9. Kreditni uslovi za stanovnistvo

Posljednja tri mjeseca Naredna tri mjeseca

Stambeni| Potrosacki i Stambeni| Potrosacki i

krediti | ostali krediti krediti | ostali krediti
A) Kamatna marza* -41,60 -23,52 -41,60 -53,94 -25,89 -53,94
B) Zahtjevi u pogledu kolaterala® -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03 -5,03
C) Ucesce i depoziti* -5,03 -5,03 -5,03 -9,75 -5,03 -9,75
D) Vrijednost hipoteke* -5,03 -5,03 -5,03 -9,75 -5,03 -9,75
E) Provizije i naknade* -0,60 -15,30 -0,60 -9,75 -9,75 -9,75
F) Ro¢nost i grejs period* -5,66 -5,66 0,00 -4,73 0,00 -4,73

10. Udio odbijenih zahtjeva za odobrenje kredita

Posljednja tri mjeseca
Potrosackl i

Udio odbijenih zahtjeva -5,03 -5,03 -5,03

11. Traznja stanovnistva za kreditima

Ukupni krediti 23,80 793
- Stambeni krediti 9,10 3,55
- Potrosacki i ostali krediti 23,80 793
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12. Faktori koji su uticali na traznju stanovnistva za kreditima

mjeseca

A) FINANSIJSKE POTREBE STANOVNISTVA 53,32 37,81
- Zarefinansiranje 5332 3781
- Za nabavku trajnih potrosackih dobara (auta, namjestajaisl,) 10,57 14,14
- Za kupovinu nepokretnosti 9,10 793

B) OPSTA EKONOMSKA SITUACIJA 53,32 33,08
- Zarade 25,27 941
- Zaposlenost 38,62 3746
- Situacija na trzistu nekretnina 3,55 793

C) KORISCENJE ALTERNATIVNIH IZVORA FINANSIRANJA 5,03 5,03
- Stednja stanovnistva 5,03 5,03
- Krediti drugih banaka stanovnistvu 3,55 3,55
- Zajmovi kod nebankarskih institucija 0,00 0,00
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