EURUSD |
At 19:38 DOg

1.217
1.2174 Hi lue
- Mar ks
Range 5

Upper Chart: B Market Price

el 2180 TTEE
Yalue 3/21/0B

Curncy 174

CENTRALNA BANKA

CRNE GORE 1) Mews

--------- e e e L o e o L e
' ' '

ey Dyt et e e ey e ey S
' ' | ' '

ChiLCloze
=t 1.2179
High 037058 13360
Furerage 1.2217
Low 11A405  1.1686
o° 3 > ] r-1.2000

F1.2500

r-1.2000

\ ] ) ) H H
Joz Taw Jon s Joa 15 Joz Tis Jo1 s Joa [is
Ot I o Dec Jdan Feb ttar

| ; i
o Tis Jon Tis Jon [as
Jul SAuug Sep

PRICE 1.2181

i i |
o1 Tas Joz Tie Jod [4s
flar | Apr | ol 3y | Jun

EUR EURD SPOT

EENDEN 971970500l 3/17/06

DATE _ PRICE
3717 1.2181
& B
3715 1.2050

3714 1,2016
U 1

A

AV BLODMBERG NEWS AUDIO/VIDEO l

Search AudoVides L e BT |
2 (]
2/24 1.1878 L J

Bankinvest's Broby: Sftbank, p Fiblaes Bemnett 5.
Yodafone, LOreal, Bady Shap i Dolla,Fed Paliy, Eur,
e W N 14 : B) U8 ComphllerGeneral )
amptroller eneral
cida |94 \ ¢ Waer: Fiscal Poliepand
1 1914 Deficit
]. 6) A -ina. _aines” Vel: Flest
' N ©]
p‘ LA

Yen
2121
2/20 . 1945 1 BEE) Societe Generale's
] | |\ ’W\ AY A1
b AA ) . | y )i Ry eeconomy
' 19U‘j Daniel Braby, chief investment officer ..
Y,

1 BB 1 Bankinvest, talks about Softbank Corp's ) Bear Steams 2 | Microsofts Ballmer: Stosk
3 1o~ agreementto buy Vodafone Group Plds & | Telesonference: Fiscal = RSN | Perfomance, Shategy,
8 J.Btl A eoantoamhs . ii Sy e Arafit A Produsts
plhohast debuaf! pog hdhnst'los
m)ﬁ Bloomberg TV Live H)ﬂf Bloombzera Racia Live 12)|JJ Al Audinfides Repors

. 1BH7?
L1902

LIVE =G= Events Date |  Time || Language |Tipe

Legal & General Teleconference. FUlYear Eatnings Wow Playing English r:]

UBS Warbury's Hickaan: Outlook for Steel Industry Mow Playing |English

Eurapean Commizsion: Daly Mews Conference T | 20:00-20:30 |English

2/ ? Enypt's Mobieldin, Sale of State-Ovned Buginesses 7| 21:08-21:20 |English

3 Bordets Group Telecarference; 4th-Qlr Reaults 7| 22002200 |English

2/ 5 . 01| AIG Teleeonfarence About Fourth-Quarter Results T | 22:30- 2330 |English

Ug]j - Australin 61 2 9777 8600 Brozil 3511 3048 4300 Eurape 44 20 7330 7500 Gernany 43 63 920410

IN -I_E_E'EgT E,F Hong Kong 832 2977 6000 Jupen &1 3 3201 8300 Singopore €3 6212 1000 U.5. 1 212 312 2000 Copyrisht 2006 Bloonbery L.P.
= - — 6813-931-3 17-Mar-06 19:27:28
Ask Mid Chng

Period [} Dailu
Market [§ mid/trd
DATE _ PRICE

ICAP's Smith: 11.5.,
European Bands, Fed
Rates and Strategy

Commannealth Barks
Thurte!l: il Prices, Iraq

e
.1909
Sl
. 1889
. 19596

Zilr
2/16
VO
e/ et
2/13

2025
2012

2/10
24 9
2/ 8

1919 :
1974 ;
)
%
g

nt

i
i
i1
i

2427

Ticker

UsS Semi 30360
2 2YR

I YR

4 4 YR

58 YR

g1 6 YR
aTFYR

= 8 YR

@ 8 YR

103 10 YR

111 18 YR

12) 20 ¥R

13 30 YR

42.8844.13 43.50
41.5042.75 42.13

uUsS SPREADS
273
23
243
253
26)
27
28
2o
a0
a1
323
33

5.0800 5.0755
5.0720 5.0610
5.0740 5.0680
5.0920 5.0890
5.1130 5.1105
5.1350 5.1325
5.1530 5.1500
5.1680 5.1640
5.1830 5.1805
5.2430 5.2400
52720 5.2690
5.2840 5.2795

+.0305
+.0330
+.0250
+.0235
+.0170
+.0170
+.0160
+.0135
+.0175
+.0145
+.0130
+.0190

A
A
r
29]
A
n
o
I
&
o
o
o

OION = TUIN
WOoNWoow
qoaaannnm

A
@
N
an
B

om!
-
th

N=a220R~ONAWN

DNNN =
=]
=]
N=0N_EWAWN—==
oo OoONWoOomo~

BT TES
NGONN=-=O0
WOONN-
QWONNWOO
ST
OOBBNN-OO
|+ -+ -+ -+ -+ -+ -+ -+ -+ -' -I

Pua L g SL A L
Q
o

Change on day

Podoorica
1IYCA552<G0>
Change on Month
YT I152<G 0=

NYC4 |48<=G0O=>
Change on Month
IYCB 148<G0O>
For US Gowt Yield Curve. tvp
For US swap Curve, tvpe {IY




Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je sredinom ove sedmice pala na $4,282.69, uslijed rasta ameri¢kih prinosa i dolara.
Nakon toga se djelimi¢no opravila, da bi na samom kraju nedelje opet bila pod pritiskom, zbog
objave snaznijeg izvjestaja o zaposlenosti u SAD-u.

Poslednji podaci World Gold Council-a su pokazali da su centralne banke nastavile da kupuju zlato
tokom jula i da su neto kupovine iznosile 23 tone. NajviSe zlata je kupila Kina (20t) i Poljska (8t), a sa
druge strane najvedi prodavci su bili Rusija (6t), a potom Turska, Jordan i Uzbekistan sa po jednom
tonom.

Cijena nafte je porasla sa $88.62 na $96.56 za barel. Glavni razlog je eskalacija sukoba izmedu SAD-a
i Irana i smanjen saobradaj tankera kroz Hormuski moreuz. NajvaZzniji rizik nije samo trenutna cijena
nafte, veé trajanje poremecdaja u snabdijevanju. DuZe zadrZavanje visoke cijene nafte bi se odrazilo
na rast inflacije, smanjilo realni rast eurozone i moglo natjerati ECB da dodatno poostri politiku.

Prema preliminarnim podacima stopa inflacije euro zone u avgustu je porasla sa 2.9% na 3.3%, $to je
najveci nivo u poslednje skoro tri godine (od septembra 2023. godine), a rezultat je rasta cijene
energije. Ovaj podatak je ucvrstio oCekivanja da ée ECB na septembarskom zasijedanju povedéati
kamatne stope. Osnovna inflacija, koja iskljucuje prehrambene proizvode i energiju, neoéekivano je
smanjena sa 2.5% na 2.4%.

ECB zasijeda 10. septembra, fokusirajuéi se na upornost inflatornog Soka uzrokovanog ratom u
Iranu. TrzZiSte prakticno u potpunosti oCekuje povecanje depozitne stope za 25 baznih poena sa
2.25% na 2.50%. S obzirom na to da je Upravni savjet ve¢ nasiroko nagovijestio to povecanje, njihovi
nagovjestaji o slede¢em potezu mogli bi privuci najvise paznje.

Predsjednik Bundesbanke, Joakim Nagel, izjavio je da je njemacka ekonomija na putu da poraste za
1% u 2026. godini, Sto je dvostruko viSe od junske prognoze Bundesbanke od 0.5%, navodedi solidne
izvozne rezultate, pristojne proizvodne narudzbe i javnu potroSnju na infrastrukturu i odbranu.
Nagel je odvojeno odbacio prijedlog francuske krajnje ljevice o otpisu nacionalnog duga koji drze
centralne banke, navodedi da on krsi evropske ugovore i rizikuje hiperinflaciju, a naglasio je da ni
ECB ni centralne banke Eurosistema ne mogu uéestvovati u monetarnom finansiranju vlada. Takode
je upozorio da bi ukidanje eura bilo neodgovorno, ugrozavajuci prosperitet koji je donio Njemackoj,
Francuskoj i euro zoni.
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Kurs EUR/USD se u ponedeljak vratio na 1.1620. Obim trgovanja bio je primjetno slab, s obzirom
da su londonska trzista bila zatvorena zbog praznika u Velikoj Britaniji. Pomenutog dana
objavljeno je da je indeks potrosackih cijena u Njemackoj za avgust iznosio 2.9% (ocekivano je
bilo 3.1%, a prethodnog mjeseca je iznosio 2.8%), Sto je najjace ocCitavanje od aprila, a najveci
uticaj na njega su imale cijene energenta. Nakon toga kurs je pao kako je dolar ojacao nakon Sto
su obnovljena neprijateljstva izmedu SAD-a i Irana dovela do povecanja cijene nafte,
pojacavajuéi zabrinutost zbog inflacije i izazivajuéi globalnu rasprodaju obveznica. SAD je
pokrenuo napade na ciljeve u Iranu, $to je navelo Iran da uzvrati ,odlu¢nom operacijom” protiv
americkih baza u tom regionu. Ameri¢ki napadi bili su odgovor na navodni iranski pokusaj
postavljanja mina u Hormuskom moreuzu i prethodni napad na vojnu bazu u Jordanu, kako je
izjavio predsjednik Tramp. U Cetvrtak je kurs EUR/USD zabiljeZio rast zbog komentara guvernera
Fed-a, Kristofera Volera, koji je rekao da ¢e naredna odluka o kamatnim stopama biti ,,u velikoj
mjeri pod uticajem” avgustovskih podataka o inflaciji. Na samom kraju sedmice dolar je prvo
jac¢ao nakon Sto je izvjeStaj o zaposlenosti u avgustu bio bolji od oéekivanja, a i uoéi prazni¢nog
vikenda (Labor Day). U drugoj polovini dana dolar je malo oslabio jer su pomijesani signali o
sliede¢em potezu Federalnih rezervi drzali trgovce na oprezu.
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Tabela br.1 Ekonomski indikatori u periodu od 31.08.2026 — 04.09.2026.
Ocekivana Aktuelna Prethodna
vrijednost vrijednost vrijednost

Indikator

Indeks potrosackih cijena (CPI1)

Procjenjuje promjene u troSkovima Zivota, mjereéi Avgust P
promjene cijena u korpi potroSackih dobara i usluga, koje MoM% 0.4% 0.4% 0.2%
koristi prosje¢no domadinstvo. YoY% 3.3% 3.3% 2.9%

Indeks proizvodnih cijena (PPI)

Ovaj indeks mjeri promjene u prodajnim cijenama dobara i Jul
usluga koje koriste proizvodaci euro zone. Visok PPI, uz MoM% 1.3% 1.6% -0.3%
visoke vrijednosti drugih mjerila inflacije, ¢e natjerati ECB da YoY% 5.5% 5.8% 4.6%

tezi povedanju kamatne stope, dok opadajuéi PPl moze
ukazivati na ekonomsko usporavanje.

Euro zona
S&P Globalni kompozitni PMI indeks euro zone (S&P
Global Euro zone Composite PMI)
Ovo istraZzivanje prati mislijenja menadZera nabavke u Avgust F 52.1 52.0 52.1
proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom sektoru. Indeks
se dobija iz rezultata upitnika u vezi sa proizvodnjom,
narudzbama, zalihama, zaposlenoséu, cijenama itd.
Maloprodaja (Retail sales)
Ovaj pokazatelj mjeri aktivnost koja se odnosi na obim Jul
maloprodajne trgovine (ne odnosi se na motorna vozila i MoM% 0.2% -0.6% 0.2%
motocikla). YoY% 1.1% 0.6% 1.4%
Maloprodaja (Retail Sales)
Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje. Statistika Jul
pokriva univerzalne prodavnice i supermarkete. Pokazuje MoM% 0.5% -3.4% -0.7%
nivo potro$ackih troskova i potraznje potrosaca.

) . S&P Globalni njemacki kompozitni PMI indeks (S&P Global
Njematka GE Composite PMI)

Ovo istraZzivanje prati mislijenja menadZera nabavke u Avgust F 51.0 51.8 51.0
proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom sektoru. Indeks
se dobija iz rezultata upitnika u vezi sa proizvodnjom,
narudzbama, zalihama, zaposlenos¢u, cijenama itd.

BRC Indeks cijena u prodavnicama (BRC shop Price Index)
Indeks  prodajnih  cijena  Britanskog maloprodajnog Avgust
konzorcija mjeri promjene cijena u maloprodajnim YoY% 0.9% 1.5% 0.9%
objektima ¢lanicama BRC-a u VB. Ocitavanje vece od
ocekivanog trebalo bi uzeti kao pozitivno za funtu, dok bi se
nize od ocekivanog trebalo uzeti kao negativno za funtu.

Velika Britanija | sgp Globalni proizvodni PMI indeks VB (S&P Global UK
Manufacturing PMI)

Ovo istrazivanje prati miSlijenja menadZera nabavke u Avgust F 51.5 51.7 51.5
proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom sektoru. Indeks
se dobija iz rezultata upitnika u vezi sa proizvodnjom,
narudzbama, zalihama, zaposlenoséu, cijenama itd.

Promjena zaposlenosti isklju€ujuéi poljoprivredu (Change
in nonfarm payrolls)

Ovo je izvjestaj koji pokazuje ukupan broj novozaposlenih Avgust 55k 162k 21k
radnika na mjese¢nom nivou po granama privrede, pri ¢emu
ne obuhvata zaposlene u sektoru poljoprivrede i nevladinim
organizacijama i drzavnim sluzbama. Sluzi kao osnova za
formulisanje ekonomske politike i predvidanje buduéih
trendova u ekonomiji.

S&P Globalni ameri¢ki kompozitni PMI indeks (S&P Global
SAD US Composite PMI)

Ovo istrazivanje prati miSlijenja menadZera nabavke u Avgust F 56.1 56.0 56.0
proizvodnom, gradevinskom i/ili usluZznom sektoru. Indeks
se dobija iz rezultata upitnika u vezi sa proizvodnjom,
narudzbama, zalihama, zaposlenos¢u, cijenama itd.

Prijave zbog naknade u slu¢aju nezaposlenosti (Initial
Jobless Claims)
Broj stanovnika koji prima naknade za nezaposlene. Avgust 29 205k 206k 204k

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treca i konacna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-
uskladeno za radne dane, A-aktuelno, 3M/3M-poslednja 3 mjeseca u odnosu na prethodna 3 mjeseca..
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Tabela br.2 Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br.3 Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

%
31.08.2026.1 04.09.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1585 1.1614 0.25
EUR/GBP 0.85585 0.85901 0.37
EUR/JPY 185.48 181.46 -2.17
EUR/AUD 1.61677 1.61228 -0.28
EUR/CHF 0.93710 0.94051 0.36
uUsD/JPY 160.09 156.26 -2.39
GBP/USD 1.3538 1.3519 -0.14
Referentna Visina referentne Naredno

Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasjedanje

European Central | ,Deposit Facility o

Bank (ECB) Ratat 2.25% 10.09.2026.

Federal Reserves ,Federal Funds o

(Fed) Target Rate" 3.75% 16.09.2026.

Bank of Japan ,,Overnlgfl\lt Call 1.00% 17.09.2026.

(BoJ) Rate

Bank of England ,,Official Bank o

(BOE) Rata® 3.75% 17.09.2026.

Swiss National ,Libor Target 0

Bank (SNB) Rate® 0.00% 24.09.2026.

Bank of Canada ,Target Overnight o

(BoC) Ratat 2.25% 28.10.2026.

Reserve Bank of | . pate Target” 4.35% 29.09.2026.

Australia (RBA)

Banka Kanade zadrzala je kamatne stope na istom nivou - sedmi put zaredom, ali je naglasila da eskalacija trgovinskog rata sa
SAD-om i sukob s lranom podsticu nove zabrinutosti oko inflacije. Zvanicnici, predvodeni guvernerom Tifom Macklemom,
zadrzali su kamatnu stopu na 2.25%, Sto se poklapa s ocCekivanjima ekonomista u anketi Blumberga i trgovaca na trzistima.
Tokom konferencije za novinare, Macklem je naglasio rizik od pojacavanja cjenovnih pritisaka. "Inflacija je previsoka. Situacija na
Bliskom istoku nije bliza rjesenju, i Sto duZe traje, veca je Sansa da se to odrazi" na inflaciju u drugim dijelovima ekonomije, rekao

je guverner ove banke.

Tabela br.4 ESTR i
Euribor

Promjena u

31.08.2026.1 04.09.2026.2 baznim

poenima
ESTR 2.190 2.1890 -0.10
Euribor 1w 2.163 2.154 -0.90
Euribor 1m 2.291 2.364 7.30
Euribor 3m 2.573 2.679 10.60
Euribor 6m 2.762 2.794 3.20
Euribor 12m 2.981 3.108 12.70

! Vrijednost na otvaranju trzZista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Prinos na 10-godisSnje njemacke driavne
obveznice je tokom prva tri dana ovog
perioda izvjestavanja imao rastuéi trend
kretanja i u srijedu se nasao na nivou od
3.3938%, Sto je i najvisi nivo od 2011.
godine. Na rast prinosa uticala je objava
preliminarnih podataka inflacije za euro
zonu i ubrzanje iste na 3.3%, kao i rasta
cijene nafte i evropskog gasa zbog sukoba
na relaciji SAD- Iran. Tokom Cetvrtka i petka
doslo je do umjerenog slabljenja prinosa na
ove obveznice, i u petak se na zatvaranju
trziSta nasao na nivou od 3.3379%.

Prinos na 10-godiSnje americke drZzavne
obveznice je kao i kod njemackih imao
uzlazni trend kretanja do srijede, kratki pad
u cetvrtak, da bi u petak prinos opet
nastavio da raste. U srijedu je zabiljezen
nivo prinosa na ove obveznice od 4.8162%,
Sto je najveéi nivo od novembra 2023.
godine. Na rast prinosa, uticao je rast cijene
nafte i ponovno jacanje inflacionih i fiskalnih
rizika, Sto podstice ocekivanja u vezi
povecanja kamatnih stopa. lzvjeStaj o
zaposlenosti u SAD-u objavljen u petak,
ponovo je podigao prinose i ocekivanja
povecanja kamatne stope Fed-a.
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ZLATO

NAFTA

Cijena zlata je tokom ovog izvjestajnog
perioda imala izrazito volatilan trend
kretanja. PocCetkom sedmice cijena ovog
plemenitog metala je slabila, uslijed rasta
prinosa na americke drzavne obveznice i
ja¢anja dolara, kao i povecanih ocekivanja
da bi Fed mogao podiéi stope u septembru.
Cijena zlata se u srijedu i ¢etvrtak oporavila,
nakon pada prinosa americ¢kih obveznica i
dolara. U cetvrtak je zabiljezen nedeljni
maksimum cijene zlata od $4,510.85 po
unci, kako je predsjedavajuéi Fed-a ublazio
oCekivanja septembarskog povecanja stope.
U petak je cijena zlata ponovo zabiljeZila
pad, nakon objave snaZnijeg od ocekivanog
izvjeStaja o zaposlenosti u SAD-u, Sto je
ponovo podstaklo opklade da ¢e Federalne
rezerve povecati kamatne stope.

Odricanje od odg: i (Disclaimer)

Cijena nafte je tokom prva tri dana ovog
izvjeStajnog perioda zabiljezila snazan rast,
da bi se u Ccetvrtak i petak cijena
stabilizovala, ali na viSem nivou. Na rast
cijene nafte je uticala ponovna eskalacija
sukoba izmedu SAD-a i Irana, kao i straha od
dodatnog poremecaja isporuka  kroz
Hormuski moreuz. Najvisi nivo je zabiljezen
u Cetvrtak, kada se cijena nafte nasla na
nivou od $96.56 po barelu u odnosu na
$88.62 po barelu koliko je iznosila na
samom pocetku nedelje.

i pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupiti kao posljedica koris¢enja ili nemogucnosti koriscenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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