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Nedeljni pregled kratkih vijesti
Cijena zlata je u ovoj sedmici pala sa $4,698.33 na $4,614.21 za uncu.

Cijena nafte je u ovoj sedmici porasla sa $100.88 na $108.44 za barel zbog pojadanih strahova od
poremedaja u snabdijevanju.

U ovom periodu odrZano je viSe sastanaka centralnih banaka. ECB na sastanku nije mijenjala visinu
kamatnih stopa. Predsjednica ECB-a je saopstila da se donosioci odluka ,kre¢u dalje” od osnovnog
scenarija i da su sve opcije otvorene za junski sastanak. ECB je objavila da postoje rizici po rast
inflacije, kao i rizici po negativan ekonomski rast. ECB je dodala i da je rat na Bliskom istoku doveo
do naglog porasta cijene energije, zbog cCega se poveéala inflacija i pogorsalo ekonomsko
raspoloZenje. Posljedice rata za inflaciju u srednjem roku i ekonomsku aktivnost zavisi¢e od jacine i
trajanja rata. Sto rat i visoke cijene energije duZe potraju jaci ¢e biti i u¢inak na giru inflaciju i
ekonomiju. U ovoj sedmici odrZan je i sastanak Banke Engleske na kojem je glasovima 8-1 odlu¢eno
da se kamatna stopa zadrZi na dosadasnjem nivou. Jedino se glavni ekonomista BoE zalagao za
povecanje stope od 25bp. Fed tokom ove sedmice takode nije mijenjao visinu kamatne stope, kao ni
Banka Japana.

Prema preliminarnim podacima inflacija u Njemackoj je porasla u aprilu sa 2.8% na 2.9% (ocekivano
je bilo 3.1%).

Njemacka planira da poveéa zaduzivanje na 196.5 mlird eura do 2027. godine u odnosu na 181.6
mlird eura u 2026. godini kako bi finansirala odbranu i infrastrukturu.
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Tokom prethodne sedmice, kurs EUR/USD biljeZio
je oscilacije pod uticajem geopolitickih tenzija,
cijena nafte i ocekivanja u vezi sa monetarnom
politikom. U ponedjeljak je kurs porastao na
1.1755 zbog slabljenja dolara, ali se vratio na
1.1720 usljed zastoja u pregovorima SAD-Iran i
opreza administracije Donalda Trampa. U utorak je
euro oslabio zbog rasta cijena nafte i ocekivanja
restriktivnije politike Federalnih rezervi, ali se
kasnije stabilizovao. Sredinom nedelje nastavljen
je pad kursa, koji je dostigao najnize nivoe u skoro
tri sedmice, pod uticajem jaCanja dolara i
inflatornih pritisaka. U cetvrtak je kurs blago
ojatao i zatvorio na 1.1731. ECB je zadrZala
kamatne stope, ali je predsjednica Kristin Lagard
naglasila moguénost povecanja ve¢ u junu. Slab
rast privrede eurozone i rast inflacije, posebno
zbog energenata, dodatno su oblikovali oekivanja
trzista. U petak je euro tokom dana jacao zbog
ocekivanja povecanja kamata od strane ECB-a, ali
je do kraja dana izgubio dobitke. Ukupno gledano,
trziste je bilo nestabilno, uz dominantan uticaj
geopolitickih rizika i monetarne politike.
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Kurs EUR/GBP je tokom prva tri dana ove nedelje
bio stabilan bez vecih promjena. Jedina veca
promjena u kretanju kursa se desila u cetvrtak
kada je dosSlo do ostrog pada nakon sastanka
Banke Engleske. Naime, Banka Engleske je na
redovhom sastanku glasala 8-1 da se zadrii
kamatna stopa na postojeéem nivou, ali je
signalizirala da moZe doc¢i do povecanja kamatne
stope ukoliko energetski $ok koji je posljedica rata
u lIranu nastavi da utiCe na rast inflacije.
Poslednjeg dana ove nedelje kurs je ostvario blagi
oporavak kako je likvidnost bila smanjena zbog
praznika.
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Kurs EUR/JPY je u ovoj izvje$tajnoj nedelji pao. U
veéem dijelu nedelje kurs je bio stabilan uz blago
rastuci trend. U utorak je odrZan sastanak Banke
Japana, na kom je kamatna stopa zadrZzana na
postoje¢em nivou od 0.75%, ali je podijeljeno
glasanje ukazalo na vece $anse za njeno povedéanje
u junu. Neposredno nakon sastanka kurs je pao,
da bi ubrzo poceo da raste kako je guverner BoJ-a
naglasio neizvjesnost povezanu sa globalnim
konfliktima i inflatornim pritiscima. Medutim, u
Cetvrtak je doslo do oStrog pada kursa. Japanski
jen je snazno ojacao nakon potvrdene intervencije
japanskih vlasti na deviznom trzistu, pri cemu je
drzava kupovala jen i prodavala americki dolar
kako bi zaustavila njegovo slabljenje. U
intervenciji, koja je prva od jula 2024. godine i
kojoj je prethodilo upozorenje vlasti upucéeno
spekulantima, Banka Japana je potrosila oko $34.5
mird.
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 27.04.2026 - 01.05.2026.

Ocekivana Aktuelna Prethodna
vrijednost vrijednost vrijednost

Indikator Period

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, April P
mjerec¢i promjene cijena u korpi potrosackih MoM% 1.0% 1.0% 1.3%
dobara i wusluga, koje koristi prosje¢no YoY% 3.0% 3.0% 2.6%

domacinstvo.

Euro zona Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate)
Procentualni broj individua koji se nalaze na Mart 6.2% 6.2% 6.3%
trziStu rada i koje su bez posla, ali koje aktivno
traZe posao. Visa stope nezaposlenosti
generalno slabi ekonomiju i rezultira nizoj licnoj

potrosniji.

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, April P

mjerec¢i promjene cijena u korpi potrosackih MoM% 0.6% 0.6% 1.1%
dobara i wusluga, koje koristi prosje¢no YoY% 2.9% 2.9% 2.7%

domacinstvo.
Indeks uvoznih cijena (Import Price Index)

Njemacka Mjeri promjene u cijenama robe koja je uvezena Mart
od strane Njemacke. To je pokazatelj inflacije. MoM% 3.6% 3.6% 0.3%
Posto kod obracunavanja indeksa potrosackih YoY% 1.6% 2.3% -2.3%

cena (CPI) uzimaju se u obzir cijene uvezenih
roba i usluga, to ovo znacenje karakteriSe ulogu
cijena za uvoz u ukupnoj slici promjena
maloprodajnih cijena u "korpi" roba i usluga.

Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate)
Procentualni broj individua koji se nalaze na Mart 5.3% 5.2% 5.4%
trziStu rada i koje su bez posla, ali koje aktivho
traZe posao. Visa stope nezaposlenosti
generalno slabi ekonomiju i rezultira nizoj licnoj

potrosniji.
ltalija Harmonizovani indeks potrosackih cijena EU
(CPI EU Harmonized)
Indeks koji se prvenstveno koristi unutar EU je April P
mjera cijene koju potrosaci placaju za trZiSnu MoM% 1.5% 1.7% 1.7%
korpu roba i usluga. Racuna se tako $to se koristi YoY% 2.5% 2.9% 1.6%

ista metodologija Sirom zemalja EU kako bi se
omogucilo uporedivo mjerenje inflacije.

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, April P
Francuska mjerec¢i promjene cijena u korpi potrosackih MoM% 0.9% 1.0% 1.0%
dobara i usluga, koje koristi prosjecno YoY% 2.0% 2.2% 1.7%

domadinstvo.

ISM indeks zaposlenosti (ISM Employment)
ISM indeks zaposlenosti je mjesecni pokazatelj o April
SAD tome da li kompanije u SAD zaposljavaju ili 48.8 46.4 48.7
otpustaju radnike, gdje vrijednosti iznad 50
ukazuju na rast, a ispod 50 na pad zaposlenosti.

Maloprodaja (Retail Sales)

Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje. Mart
Statistika pokriva univerzalne prodavnice i MoM% 0.6% 1.3% -2.0%
supermarkete. Pokazuje nivo  potrosSackih YoY% 1.0% 1.7% -0.1%

troskova i potraznje potrosaca.
Industrijska proizvodnja (Industrial production)

Japan Mjeri obim outputa koji je proizveden u sektoru Mart P
rudarstva i industrije Japana. Industrijska MoM% 1.1% -0.5% -2.0%
proizvodnja bitno reaguje na promjene u YoY% 2.2% 2.3% 0.4%

poslovnom ciklusu i &esto moze predvidjeti
kretanja u stopi zaposlenosti, zaradama i licnom
dohotku.

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treca i konac¢na procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-
uskladeno za radne dane, A-aktuelno

Nedeljni izvjestaj 27.04.2026. — 01.05.2026. | 4



Tabela br.1 Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br.2 Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3 ESTR i
Euribor

%
27.04.2026.1 01.05.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1722 1.1721 -0.01
EUR/GBP 0.86613 0.86333 -0.32
EUR/JPY 186.86 184.15 -1.45
EUR/AUD 1.63948 1.62728 -0.74
EUR/CHF 0.92003 0.91500 -0.55
USD/IPY 159.38 157.01 -1.49
GBP/USD 1.3532 1.3583 0.38
Referentna kamatna | Visina referentne Naredno
Centralna banka stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,ECB main o
Bank (ECB) refinancing rate” 2.15% 11.06.2026.
Federal Reserves ,Federal Funsls 3.75% 17.06.2026.
(Fed) Target Rate
Bank of Japan ,,Overnlgrlllt Call 0.75% 16.06.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England , Official Bank Rate* 3.75% 18.06.2026.
(BoE)
Swiss National . “ o
Bank (SNB) ,Libor Target Rate 0.00% 18.06.2026.
Bank of Canada ,Target Ovsrnlght 2 25% 10.06.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of M o
Australia (RBA) ,Cash Rate Target 4.10% 05.05.2026.
Promjenau
27.04.2026.1 01.05.2026.2 baznim
poenima
ESTR 1.933 1.930 -0.30
Euribor 1w 1.915 1.942 2.70
Euribor 1m 1.968 1.980 1.20
Euribor 3m 2.163 2.199 3.60
Euribor 6m 2.459 2.524 6.50
Euribor 12m 2.735 2.848 11.30

! Vrijednost na otvaranju trzZista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZista u petak.
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Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne
obveznice je tokom ove izvjeStajne sedmice
porastao sa 3.01% na 3.04%. Prinos na
njemacke 10-godisnje obveznice je prva tri dana
izvjeStajne sedmice rastao, jer nisu postojali
znakovi napretka u pogledu mirovnih pregovora
izmedu SAD-a i Irana, a bliZili su se i sastanci
centralnih banaka. Na rast prinosa je uticao i
skok cijene nafte kako se poveéavao strah od
inflacije, pa su investitori ocekivali dodatna
povecanja kamatnih stopa ECB-a do kraja
godine. U Cetvrtak je prinos zabiljezio ostriji pad,
sa 3.12% je pao na 3.04%, jer je cijena nafte
oslabila, a centralne banke su zadrzale kamatne
stope na istom nivou uprkos rastué¢im
troskovima energije. U petak su trzista u Evropi
bila zatvorena uslijed praznika.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godiSnje americke drzavne
obveznice je u ovoj izvjestajnoj sedmici porastao
sa 4.32% na 4.37%. Prinos je u prvoj polovini
nedelje rastao i imao je slican trend kretanja kao
i prinos na njemacke drzavne obveznice kako je
cijena nafte porasla jer su zastali napori za
nastavak pregovora o okoncanju rata s Iranom,
Sto je uticalo da prinosi porastu. Takode, trziste
je u ovom periodu océekivalo da ¢e Fed morati da
poveéa kamatne stope uslijed upornih
inflatornih pritisaka. Poslednja dva dana je
prinos pao nakon objava ECB-a i Banke Engleske
da kamatne stope zadrzavaju na istom nivou, a
oslabila je i cijena nafte. U petak prinos nije
biljezio vece promjene i u prosjeku je iznosio
4.38%.
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Cijena zlata je u ovoj sedmici pala sa $4,698.33 na
$4,614.21 za uncu. Silazni trend je bio aktuelan u
prvoj polovini sedmice, pa se u srijedu cijena nasla na
1-mjese¢nom minimumu ($4,510.32). Zbog zastoja u
mirovnim pregovorima Hormuski moreuz je ostao
uglavnom zatvoren, sto je poremetilo snabdijevanje
energijom i povecalo rizike od inflacije. Kontinuirani
energetski Sok povedao je vjerovatno¢u da ce
centralne banke zadriati ili dodatno povecati
kamatne stope, a to vrsi pritisak na imovinu koja ne
donosi prinos, poput zlata. Medutim, uprkos pritisku
zbog ocekivanja visih kamatnih stopa u cetvrtak se
cijena zlata oporavila jer je americki dolar oslabio, a
trziSni ucesnici su procjenjivali moguénost novog
vojnog angazmana SAD-a u Iranu. Poslednjeg dana u
sedmici cijena zlata je bila kolebljiva, a krajem dana
je Iran ponudio nove pregovore SAD-u, Sto je
povedalo nade da ¢e do¢i do ublazavanja
geopolitickih tenzija.

Odricanje od odg. i (Disclaimer)
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Cijena nafte je u ovoj sedmici porasla sa $100.88 na
$108.44 za barel. Prva dva dana cijena je imala blago
rastudi trend, zbog izostanka napretka u mirovnim
pregovorima izmedu SAD-a i lIrana. Medutim, u
srijedu je cijena ostro porasla, zbog pojacanih
strahova od poremecaja u snabdijevanju sa Bliskog
istoka. Digitalni medij Axios objavio je da je Donald
Tramp odbio ponudu iz Teherana za ponovno
otvaranje Hormuskog moreuza. Takode je objavljeno
da ¢e Tramp primiti brifing o novim vojnim opcijama
za djelovanje u Iranu, Sto je ukazivalo na moguénost
nove eskalacije na Bliskom istoku. U cetvrtak
pocetkom dana cijena nafte se nasla na skoro 4-
godiSnjem maksimumu, da bi ubrzo doslo do njene
korekcije jer su investitori realizovali profite nakon
prethodnog rasta. Cijena nafte je pala u petak, nakon
Sto je objavljeno da je Iran predloZio nove pregovore
sa SAD-om.

pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupiti kao posljedica koristenja ili nemogucnosti koristenja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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