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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

 Cijena zlata je u ovoj izvještajnoj sedmici porasla sa $4,687.27 na $4,830.34 za uncu, kako je progres 
u pogledu diplomatskog rješenja konflikta između SAD-a i Irana smanjio zabrinutost oko inflacije.  
 

 Cijena nafte je pala sa $99.74 na $89.42 za barel, zbog rastućeg optimizma u pogledu rješavanja 
odnosa između SAD-a i Irana. 

 
 Na parlamentarnim izborima u Mađarskoj ubjedljivu pobjedu je ostvario Peter Mađar, čime je 

okončana 16-godišnja vladavina Viktora Orbana i njegove desničarske stranke Fides. Glavni fokus 
nove vlade biće deblokada oko 18 milijardi eura koje je EU zamrznula posljednjih godina. Prema 
Fitch Ratingsu nova mađarska vlada će se suočiti s izazovom u obnovi kredibiliteta fiskalne politike 
nakon čestih revizija budžetskih ciljeva pod odlazećim premijerom poslednjih godina. 

 
 Prema finalnim podacima stopa inflacije euro zone u martu je porasla sa 1.9% na 2.6%.  

 
 Kreditna agencija Moody’s smanjila je kreditni rejting Belgije sa Aa3 na A1, uz stabilan outlook.  

 
 U petak je došlo do otvaranja Hormuškog moreuza, ali se tokom vikenda situacija preokrenula. 

Nakon što su SAD zaplijenile iranski teretni brod Hormuški moreuz je ponovo blokiran. Predsjednik 
Donald Tramp je najavio da će delegacija SAD-a da ide u Pakistan radi pregovora sa Iranom, da bi 
Teheran poručio da pregovora neće biti dok god SAD blokira prolaz kroz Hormuški moreuz.  
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FX VIJESTI 
 
EUR/USD 

 
 
Kurs EUR/USD je prošle sedmice bio pod snažnim 
uticajem geopolitičkih dešavanja na Bliskom istoku. 
Prvog dana sedmice kurs se oporavio od prethodnih 
gubitaka i porastao iznad nivoa od 1.1760 sa 
prethodnih 1.1655, nakon izvještaja koji su sugerisali 
da bi Iran mogao razmotriti odustajanje od 
obogaćivanja uranijuma kao uslov za okončanje rata. 
U utorak je kurs bio stabilniji. Tokom srijede kurs je 
početkom dana bio slab, da bi nakon toga počeo da 
raste uslijed vijesti da bi SAD i Iran mogli produžiti 
primirje, kako bi se riješila ključna pitanja poput 
ponovnog otvaranja Hormuškog moreuza i iranskog 
nuklearnog programa. Kurs EUR/USD je u toku 
četvrtka nakratko porastao iznad nivoa 1.18, a nakon 
čega je pao na 1.1775, jer je američki dolar blago 
porastao usljed ažuriranja očekivanja o 
potencijalnom mirovnom sporazumu između SAD-a i 
Irana. Dodatno smirivanje tenzija donio je i sporazum 
Izraela i Libana o desetodnevnom primirju, što je u 
širem smislu doprinijelo smirivanju situacije u 
regionu. Kurs je na početku posljednjeg dana u 
nedelji rastao, kako je Teheran najavio otvaranje 
Hormuškog moreuza za komercijalni transport. Ipak, 
na samom kraju dana kurs se vratio na prethodni 
nivo kako se optimizam koji se javio nakon otvaranja 
Hormuškog moreuza umanjio. Na nedeljnom nivou 
dominantan je bio oporavak kursa u drugoj polovini 
sedmice, pri čemu su geopolitičke vijesti o mogućem 
smirivanju sukoba imale odlučujuću ulogu o kretanju. 
 
EUR/GBP 

 

 
Tokom ove sedmice, kurs EUR/GBP je bio pod 
uticajem kombinacije geopolitičkih dešavanja i 
ekonomskih pokazatelja, uz izražene dnevne 
oscilacije i blagi oporavak krajem sedmice. Na 
početku sedmice, kurs je zabilježio značajan pad. 
Glavni uzrok bila je eskalacija tenzija između Irana i 
SAD-a, uključujući najavu blokade Hormuškog  
moreuza, što je dovelo do rasta cijena energenata i 
povećane nesigurnosti na tržištima. U utorak se 
negativan trend nastavio, ali blažim intenzitetom. 
Tržišta su reagovala na optimizam u vezi mogućeg 
smirivanja na Bliskom istoku. Srijeda donosi 
promjenu trenda, kurs raste usljed slabljenja 
britanske funte pod pritiskom ekonomskih i 
geopolitičkih faktora. Međutim, objava boljih od 
očekivanih podataka o rastu BDP-a Velike Britanije, 
djelimično ublažava taj trend, što dovodi do blagog 
pada kursa kasnije tokom dana. U četvrtak kurs 
pokazuje relativnu stabilnost na početku dana 
zahvaljujući pozitivnim ekonomskim signalima, ali 
kasnije raste usljed povećanog političkog rizika u UK.  
 
EUR/JPY 

 
 
Prvog dana nedelje kurs EUR/JPY je porastao. Jen je 
oslabio zbog rizika od rasta cijene nafte i smanjenih 
šansi za povećanje kamatnih stopa BoJ. U utorak je 
kurs fluktuirao uz blagi rast. Visoka cijena nafte 
negativno utiče na japansku ekonomiju i plan BoJ. 
Sredinom nedelje kurs je porastao usljed slabljenja 
jena zbog zavisnosti Japana od uvoza nafte sa Bliskog 
istoka. U četvrtak kurs je bio stabilan. Posljednjeg 
dana u nedelji kurs je ostvario oštar pad nakon vijesti 
da je Hormuški moreuz otvoren. Ova sedmica za 
EUR/JPY bila je umjereno volatilna sa blagim rastom, 
pri čemu je kurs najviše rastao sredinom sedmice, 
zbog slabljenja jena usljed visoke cijene nafte i 
geopolitičkih tenzija. Najveći pad zabilježen je u 
petak nakon otvaranja Hormuškog moreuza. 
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Tabela br.1 Kursevi 
najznačajnijih valuta 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

Tabela br.2 Pregled  
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Tabela br.3 ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 
 

  
13.04.2026.1 

 
17.04.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1723 1.1765 0.36 
EUR/GBP 0.87079 0.87040 -0.04 
EUR/JPY 186.70 186.63 -0.04 

EUR/AUD 1.65997 1.63895 -1.27 
EUR/CHF 0.92465 0.91974 -0.53 
USD/JPY 159.27 158.64 -0.40 
GBP/USD 1.3462 1.3516 0.40 

 
 

Centralna banka 

 
Referentna kamatna 

stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasijedanje 
European Central 
Bank (ECB) 

„ECB main 
refinancing rate“ 

2.15% 30.04.2026. 

Federal Reserves  
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 

3.75% 29.04.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 0.75% 28.04.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank Rate“ 3.75% 30.04.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target Rate“ 0.00%  18.06.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 2.25%  29.04.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) 

„Cash Rate Target“ 4.10% 05.05.2026. 

  
13.04.2026.1 

 
17.04.2026.2 

Promjena u 
baznim 

poenima 

ESTR 1.932 1.932 0.0 
Euribor 1w 1.918 1.914 -0.4 
Euribor 1m 1.998 1.996 -0.2 
Euribor 3m 2.198 2.204 0.6 
Euribor 6m 2.453 2.415 -3.8 
Euribor 12m 2.715 2.685 -3.0 
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 13.04.2026 - 17.04.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Industrijska proizvodnja (Industrial Production) 
Mjeri proizvodnju postrojenja u sledećim 
industrijama: rudarstvo i vađenje kamena, 
proizvodnja i javne komunalne djelatnosti 
(snabdijevanje električnom energijom, gasom i 
vodom).  
Indeks potrošačkih cijena (Euro-Zone CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, 
mjereći promjene cijena u korpi potrošačkih 
dobara i usluga, koje koristi prosječno 
domaćinstvo, pa je zato ključna mjera inflacije 
euro zone.  
Osnovni indeks potrošačkih cijena (CPI Core) 
Ovaj indeks prati promjene cijena u korpi 
potrošačkih dobara i usluga koje koristi 
prosječno domačinstvo, ali su isključeni artikli 
podložni čestim promjenama cijena - hrana, 
energija, alkohol i cigarete. 

 
Februar 
MoM% 
YoY% 

 
 
 

Mart F 
MoM% 
YoY% 

 
 
 

Mart F 
MoM% 

 
 

0.3% 
-1.0% 

 
 
 
 

1.2% 
2.5% 

 
 
 
 

2.3% 

 
 

0.4% 
-0.6% 

 
 
 
 

1.3% 
2.6% 

 
 
 
 

2.3% 

 
 

-1.5% 
-1.2% 

 
 
 
 

1.2% 
2.5% 

 
 
 
 

2.3% 

Italija 

Harmonizovani indeks potrošačkih cijena (CPI 
EU Harmonized)  
Procjenjuje promjene u troškovima života, 
mjereći promjene cijena u korpi potrošačkih 
dobara i usluga, koje koristi prosječno 
domaćinstvo. Izračunava se korišćenjem iste 
metodologije u svim zemljama kako bi se 
obezbijedila uporedivost podataka. 

 
 

Mart F 
MoM% 
YoY% 

 

 
 
 

1.6% 
1.5% 

 
 
 

1.7% 
1.6% 

 
 
 

1.6% 
1.5% 

Francuska 

Harmonizovani indeks potrošačkih cijena (CPI 
EU Harmonized)  
Procjenjuje promjene u troškovima života, 
mjereći promjene cijena u korpi potrošačkih 
dobara i usluga, koje koristi prosječno 
domaćinstvo. Izračunava se korišćenjem iste 
metodologije u svim zemljama kako bi se 
obezbijedila uporedivost podataka. 

 
 

Mart F 
MoM% 
YoY% 

 
 
 

 
 
 

1.1% 
1.9% 

 
 

 
 
 

1.1% 
2.0% 

 

 
 
 

1.1% 
1.9% 

 
 
 

Velika 
Britanija 

Bruto domaći proizvod (GDP) 
Mjeri finalnu tržišnu vrijednost proizvoda i 
usluga proizvedenih unutar zemlje. BDP je 
najčešće korišten indikator ekonomske 
aktivnosti. 
Industrijska Proizvodnja (Industrial production) 
Mjeri proizvodni output sektora za energetiku, 
fabrika i rudnika. Na kratak rok ovaj indikator je 
veoma značajan jer pokazuje jačinu industrijske 
aktivnosti UK. Rastuća industrijska proizvodnja 
ukazuje na povećanje proizvodnje i ekonomsku 
ekspanziju, što je “zdravo” za sterling. 
PMI Proizvodnja (PMI Manufacturing) 
Mjesečno istraživanje o proizvodnoj aktivnosti i 
njenom budućem outlook-u. Veći indeks koji 
mjeri ovu aktivnost ukazuje na optimističniji 
ekonomski outlook.  

 
Februar 
Mom% 

 
 
 

Februar 
MoM% 
YoY% 

 
 
 
 

Februar 
MoM% 
YoY% 

 
 

0.1% 
 
 
 
 

0.2% 
-1.0% 

 
 
 
 
 

0.3% 
-0.3% 

 
 

0.5% 
 
 
 
 

0.5% 
-0.4% 

 
 
 
 
 

-0.1% 
-0.5% 

 
 

0.0% 
 
 
 
 

-0.1% 
0.4% 

 
 
 
 
 

0.1% 
1.3% 

SAD 

Indeks proizvodnih cijena (PPI Final Demand) 
Mjeri promjenu u cijenama proizvoda od 
momenta kada napuste mjesto proizvodnje, 
odnosno, to su cijene koje dobiju domaći 
proizvođači za svoj output bilo na domaćem ili 
inostranom tržištu.  
Proizvodnja (Empire Manufacturing)  
Ovo istraživanje, koje jednom mjesečno sprovodi 
Fed New York, prati povjerenje među 
proizvođačima u New Yorku. 

 
Mart 

MoM% 
YoY% 

 
 
 

April 

 
 

1.1% 
4.6% 

 
 
 

0.0% 
 
 

 
 

0.5% 
4.0% 

 
 

 
11.0% 

 

 
 

0.7% 
3.4% 

 
 
 

-0.2% 
 

Skraćenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za 
sezonska kolebanja, WDA-usklađeno za radne dane, A-aktuelno. 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje njemačke državne obveznice je 
u ovoj izvještajnoj nedjelji pao sa 3.07% na 2.96%. 
Nakon neuspjelih pregovora između SAD-a i Irana u 
Islamabadu, SAD su najavile blokadu Hormuškog 
moreuza, što je u ponedjeljak dovelo do rasta 
prinosa na 3.095%. Već narednog dana prinos je pao 
usljed optimizma u pogledu obnavljanja pregovora 
između ovih zemalja. U ostatku nedjelje posrednici 
su ukazivali na napredak u produžavanju primirja, uz 
saglasnost obje strane da nastave pregovore, ali je 
nesigurnost i dalje bila prisutna nakon što su SAD 
najavile planove za raspoređivanje dodatnih 10.000 
vojnika u regionu. Međutim, uporni inflatorni pritisci 
nadmašili su optimizam proizašao iz mirovnih 
pregovora između SAD-a i Irana, pa je u srijedu i 
četvrtak prinos uglavnom rastao. U petak je prinos 
ponovo pao nakon što je Iran objavio da je Hormuški 
moreuz „potpuno otvoren“ za komercijalni 
saobraćaj, što je uzrokovalo pad cijena nafte i 
evropskog prirodnog gasa, pa je smanjena 
zabrinutost oko inflacije. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje američke državne obveznice u 
ovoj izvještajnoj nedjelji je pao sa 4.36% na 4.25%. 
Prva dva dana prinos je imao izražen silazni trend. 
Nakon što su pregovori između SAD-a i Irana tokom 
vikenda u Islamabadu propali, ubrzo su se javili 
signali da bi se mogao postići dogovor između ovih 
zemalja, nakon što je Tramp saopštio da je Iran 
izrazio spremnost da se pregovori nastave. Međutim, 
u srijedu i četvrtak, prinos je imao rastući trend, zbog 
obnavljanja neizvjesnosti oko primirja i narednih 
koraka ka mirovnom sporazumu, ali i zbog 
zabrinutosti oko inflacije. Poslednjeg dana u nedjelji 
prinos je oštro pao, nakon vijesti o privremenom 
otvaranju Hormuškog moreuza, što je uzrokovalo 
smanjenje zabrinutosti oko inflacije. Naime, ministar 
inostranih poslova Irana je izjavio da je Hormuški 
moreuz sada u potpunosti otvoren za komercijalne 
brodove dok traje prekid vatre između Izraela i 
Libana.  
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ZLATO 

 

Cijena zlata je u ovoj sedmici porasla sa $4,687.27 na 
$4,830.34 za uncu. Prva dva dana sedmice cijena 
zlata je rasla, jer je obnovljeni optimizam u pogledu 
završetka rata između SAD-a i Irana ublažio 
zabrinutost oko inflacije (vođeni su intenzivniji 
pregovori). Iako je SAD započeo pomorsku blokadu 
Hormuškog moreuza predsjednik SAD-a Donald 
Tramp je rekao da su se iranski zvaničnici obratili 
njegovoj administraciji sa željom da "postignu 
dogovor". Odvojeno, iranski predsjednik, Masoud 
Pezeshkian, rekao je da je Teheran spreman nastaviti 
mirovne pregovore u okviru međunarodnog prava. 
Sredinom sedmice cijena zlata nije bilježila veće 
promjene, a u petak je porasla, jer je Iran objavio da 
je Hormuški moreuz „potpuno otvoren“ za 
komercijalni transport.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

NAFTA 
 

 
 
Cijena nafte je u ovoj sedmici pala sa $99.74 na 
$89.42 za barel. Cijena nafte je prva dva dana 
sedmice slabila kako su SAD najavile blokadu 
brodova koji se kreću prema i iz iranskih luka, 
povećavajući rizike za globalne zalihe energije. 
Blokada, koja je trebala pokriti iransku obalu, je 
mogla poremetiti iranski izvoz nafte od gotovo 2 
miliona barela dnevno što je vršilo pritisak na cijenu. 
Odvojeno je objavljeno da je proizvodnja OPEC-a 
pala za rekordnih 7.88 miliona barela dnevno u 
martu, premašivši pad iz perioda COVID-19, zbog 
poremećaja povezanih s ratom u Iranu. Američki 
ministar energetike, Kris Rajt, očekuje da će cijene 
nafte dostići vrhunac u "narednih nekoliko sedmica" 
kada se Hormuški moreuz ponovo otvori, i da će 
cijene do tada ostati visoke. Rajt je istakao da je 
dnevna proizvodnja nafte u Venecueli porasla za 25% 
u tri mjeseca. Cijena je slabila i kako se javio 
optimizam da će SAD i Iran nastaviti pregovore. U 
četvrtak se cijena nafte na kratko oporavila, da bi u 
petak ostvarila oštar pad - pala je na oko $85 po 
barelu, nakon što je Iran najavio da je Hormuški 
moreuz „potpuno otvoren“ za komercijalni transport.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korištenja ili nemogućnosti korištenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


