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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

• Cijena zlata ove sedmice pala je na sedmičnom nivou sa $4,191.35 na $4,165.58 po unci zbog jačih 
inflatornih pritisaka u SAD-u i očekivanja daljeg povećanja kamatnih stopa Fed-a, ali je pred kraj 
sedmice djelimično porasla usljed pada akcija i ublažavanja očekivanja o monetarnom zaoštravanju. 
 

• Cijena nafte ove sedmice porasla je sa $102.89 na $108.50 po barelu usljed pojačanih geopolitičkih 
tenzija na Bliskom istoku i neizvjesnosti u vezi sa isporukama ruske energije, što je povećalo 
zabrinutost zbog mogućih poremećaja u snabdijevanju. 
 

• MMF prognozira da će se globalni ekonomski rast ubrzati na 3.4% u 2027. godini, dok je prognoza 
rasta za ovu godinu blago povećana na 3.1%. Ipak, MMF upozorava da se otpornost svjetske 
ekonomije približava svojim granicama zbog poremećaja u energetskom sektoru, rastućih 
finansijskih rizika i visokog javnog duga. 
 

• Član Upravnog savjeta ECB-a, Martins Kazaks, izjavio je da ta centralna banka nema trenutno 
potrebu da žuri s promjenama kamatnih stopa. Napomenuo je da su inflatorni pritisci i dalje snažniji 
u kratkom roku, ali da bi nedavna rasprodaja na tržištu obveznica mogla početi da opterećuje 
privrednu aktivnost. Drugi član Savjeta, Primož Dolenc, izjavio je da ECB možda neće morati da 
reaguje u tolikoj mjeri kao što bi inače morala ukoliko se finansijski uslovi nastave zaoštravati. 
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KURS EUR/USD  

 

Kurs EUR/USD je tokom izvještajne sedmice porastao sa 1.1192 na 1.1239, uprkos promjenljivim 
kretanjima tokom sedmice. Na početku perioda dolar je ojačao uslijed povećane tražnje za sigurnom 
imovinom, podstaknute fiskalnim zabrinutostima u Francuskoj, dok je niža likvidnost zbog praznika u 
SAD-u dodatno uticala na tržišna kretanja. U nastavku sedmice euro se oporavio uslijed slabljenja dolara i 
pada prinosa na evropske državne obveznice. Ipak, produbljivanje fiskalne krize u Francuskoj i politička 
nestabilnost u euro zoni vršili su pritisak na zajedničku valutu u srijedu. S druge strane, podaci o inflaciji u 
SAD-u podstakli su očekivanja u vezi sa monetarnom politikom Federalnih rezervi, pružajući podršku 
dolaru u drugoj polovini dana. U četvrtak je kurs imao rastući trend, kako su pad prinosa na američke 
državne obveznice i zabrinutost u vezi sa zaduživanjem radi finansiranja AI investicija oslabili dolar. Kurs 
je rastao i u petak, jer izjave člana Odbora guvernera Fed-a, Kevina Vorša, nisu pružile značajniju podršku 
američkoj valuti.  
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Tabela br.1 Ekonomski indikatori u periodu od 12.10.2026 - 16.10.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Industrijska proizvodnja (Industrial 
Production) 
Mjeri proizvodnju postrojenja u sledećim 
industrijama: rudarstvo i vađenje kamena, 
proizvodnja i javne komunalne djelatnosti 
(snabdijevanje električnom energijom, 
gasom i vodom).  
Trgovinski bilans (Trade Balance) 
Razlika između izvoza i uvoza proizvoda i 
usluga euro-zone. Ovo je jedna od 
najzastupljenijih komponenti Bilansa 
plaćanja Evrope, pa daje validan uvid u 
pritiske kojima je izložena evropska valuta. 
Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, 
mjereći promjene cijena određenih artikala 
za koje potrošač izdvaja svoja novčana 
sredstva. 
Osnovni indeks potrošačkih cijena (CPI 
Core) 
Ovaj indeks prati promjene cijena u korpi 
potrošačkih dobara i usluga koje koristi 
prosječno domačinstvo, ali su isključeni 
artikli podložni čestim promjenama cijena - 
hrana, energija, alkohol i cigarete. 

 
 

Avgust 
MoM%, SA 
YoY%, WDA 

 
 
 

Avgust, SA 
 
 
 
 
 

Septembar, F 
MoM% 
YoY% 

 
 
 

Septembar, F 
YoY% 

 
 
 

0.0% 
-0.1% 

 
 
 
- 
 
 
 
 
 
 

0.6% 
3.8% 

 
 
 
 

2.5% 

 
 
 

-0.5% 
-1.1% 

 
 
 

-6.8b 
 
 
 
 
 
 

0.6% 
3.8% 

 
 
 
 

2.5% 
 

 
 
 

-0.3% 
-0.3% 

 
 
 

1.4b 
 
 
 
 
 
 

0.6% 
3.8% 

 
 
 
 

2.5% 
 

Velika 
Britanija 

Mjesečni BDP (Monthly GDP) 
Mjeri finalnu tržišnu vrijednost proizvoda i 
usluga proizvedenih unutar zemlje. BDP je 
najčešće korišten indikator ekonomske 
aktivnosti. 
Industrijska proizvodnja (Industrial 
Production) 
Mjeri proizvodnju postrojenja u sledećim 
industrijama: rudarstvo i vađenje kamena, 
proizvodnja i javne komunalne djelatnosti 
(snabdijevanje električnom energijom, 
gasom i vodom).  

 
Avgust 
MoM% 
3M/3M 

 
 
 

Avgust 
MoM% 
YoY% 

 
 

 
 

-0.1% 
0.5% 

 
 
 
 

-0.1% 
0.7% 

 
 

0.1% 
0.7% 

 
 
 
 

0.8% 
1.6% 

 
 

0.4% 
0.5% 

 
 
 
 

0.3% 
0.8% 

SAD 

Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, 
mjereći promjene cijena određenih artikala 
za koje potrošač izdvaja svoja novčana 
sredstva. 
Proizvodnja (Empire Manufacturing) 
Ovo istraživanje, koje jednom mjesečno 
sprovodi Fed New York, prati povjerenje 
među proizvođačima u New Yorku. 
Indeks proizvodnih cijena (PPI Final 
Demand) 
Mjeri promjenu u cijenama proizvoda od 
momenta kada napuste mjesto 
proizvodnje, odnosno, to su cijene koje 
dobiju domaći proizvođači za svoj output 
bilo na domaćem ili inostranom tržištu.  

 
Septembar 

MoM% 
YoY% 

 
 

Oktobar 
 
 
 
 

Septembar 
MoM% 
YoY% 

 
 

 
 

0.6% 
3.6% 

 
 

12.0 
 
 
 
 
 

0.6% 
5.4% 

 
 

0.6% 
3.7% 

 
 

25.2 
 
 
 
 
 

1.3% 
6.3% 

 
 

0.4% 
3.4% 

 
 

7.6 
 
 
 
 
 

0.5% 
5.6% 

 
 

Skraćenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za sezonska kolebanja, WDA-
usklađeno za radne dane, A-aktuelno, 3M/3M-poslednja 3 mjeseca u odnosu na prethodna 3 mjeseca. 
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Tabela br. 2 Kursevi 
najznačajnijih valuta 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Tabela br. 3 Pregled                 
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

Tabela br. 4 ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 

 

           
12.10.2026.1 

 
16.10.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1200 1.1239 0.35 

EUR/GBP 0.84637 0.84333 -0.36 

EUR/JPY 177.34 177.58 0.14 

EUR/AUD 1.60357 1.61781 0.89 

EUR/CHF 0.92985 0.92597 -0.42 

USD/JPY 158.31 158.02 -0.18 

GBP/USD 1.3234 1.3327 0.70 

 
 
Centralna banka 

 
Referentna 

kamatna stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasjedanje 

European Central 
Bank (ECB) 

„Deposit Facility 
Rate“ 

2.50%  29.10.2026. 

Federal Reserves  
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 

4.00%  28.10.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 

1.25%  30.10.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank 
Rate“ 

3.75% 05.11.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target 
Rate“ 

0.00%  10.12.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 

2.25%  28.10.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) 

„Cash Rate Target“ 4.60%  03.11.2026. 

  
12.10.2026.1 

 
16.10.2026.2 

Promjena u 
baznim 

poenima 

ESTR 2.437 2.441 0.40 

Euribor 1w 2.428 2.397 -3.10 

Euribor 1m 2.431 2.432 0.10 

Euribor 3m 2.632 2.642 1.00 

Euribor 6m 2.909 2.970 6.10 

Euribor 12m 3.191 3.215 2.40 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje njemačke državne 
obveznice tokom izvještajne sedmice pao je 
sa 3.47% na 3.42%. Tokom prva tri dana 
prinos se kolebao pod uticajem kretanja 
cijene nafte, inflatornih očekivanja i kretanja 
na američkom tržištu obveznica. U četvrtak 
je prinos zabilježio oštar pad sa nivoa od 
oko 3.46% na 3.35%, što je bio i najniži nivo 
u poslednjih pet sedmica. Do ovog pada je 
došlo zbog rasta tražnje za sigurnim 
sredstvima uslijed rasprodaje akcija 
tehnoloških kompanija. Ipak, veoma brzo se 
prinos vratio na nivo od oko 3.44% kako su 
se smanjila očekivanja u pogledu povećanja 
kamatnih stopa od strane ECB-a. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje američke državne 
obveznice zabilježio je, uz izražene 
oscilacije, pad tokom izvještajnog perioda sa 
5.22% na 5.07%. Na samom početku 
sedmice tržište obveznica je bilo zatvoreno 
zbog praznika u SAD-u. U utorak prinos nije 
bilježio značajnije promjene, dok je 
sredinom sedmice, nakon objave podataka 
o inflaciji u SAD-u, koja je podstakla 
očekivanja o povećanju kamatnih stopa od 
strane Fed-a, privremeno porastao na 
5.32%. Ipak, pad cijena akcija povećao je 
tražnju za sigurnom imovinom, što je dovelo 
do ponovnog pada prinosa. Pad je 
nastavljen u četvrtak, zbog rasprodaje akcija 
tehnoloških kompanija i zabrinutosti zbog 
ekonomskih posljedica visokih troškova 
zaduživanja.  Posljednjeg dana prinos se 
tokom cijelog dana kretao blizu najnižeg 
nivoa zabilježenog tokom sedmice.  
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 ZLATO 
 

 
 

Cijena zlata je ove sedmice pala sa 
$4,191.35 na $4,165.58 po unci. U prvoj 
polovini sedmice cijena zlata je slabila kako 
su trgovci procjenjivali kretanje cijene nafte i 
iščekivali nove naznake o daljim potezima 
Fed-a u vezi s kamatnim stopama. Izraženiji 
pad cijene zabilježen je u srijedu, nakon 
objavljivanja izvještaja koji je pokazao 
najveći rast potrošačkih cijena u SAD-u u 
posljednjih pet mjeseci, što je podstaklo 
očekivanja da bi Fed mogao nastaviti sa 
povećanjem kamatnih stopa kako bi 
ograničio inflaciju. Stopa inflacije porasla je 
sa 3.4% u avgustu na 3.7% u septembru, u 
poređenju s prognozom analitičara od 3.6%. 
Podaci o inflaciji pokazali su da su visoke 
cijene energenata pojačale inflatorni 
pritisak. Tokom poslednja dva dana cijena 
zlata je porasla nakon što je pad akcija 
naveo investitore da utočište potraže u 
obveznicama, a i izjava predsjednika Fed-a, 
Vorša u Bangkoku, ublažila je očekivanja o 
povećanju kamatnih stopa u oktobru. 
Naime, predsjednik Fed-a govoreći na 
godišnjim sastancima MMF-a u Bangkoku u 
petak, nije dao nikakve komentare o 
monetarnoj politici ili ekonomskim 
izgledima SAD-a osim što je ponovio da će 
Fed osigurati stabilnost cijena i da neće 
prejudicirati sastanke.  

 NAFTA 

 

Cijena nafte je ove sedmice porasla sa 
$102.89 na $108.50 po barelu. Na samom 
početku sedmice cijena nafte je porasla 
zbog novih napada Huta dronovima i 
krstarećim raketama na Saudijsku Arabiju. 
Od utorka do četvrtka cijena nafte oscilirala 
je pod uticajem geopolitičkih faktora. 
Intenziviranje sukoba, od Rusije do Bliskog 
istoka, je ugrožavalo tokove snabdijevanja. 
Poslednjeg dana ove sedmice cijena nafte je 
porasla. Američki zakonodavci predstavili su 
predlog zakona za blokiranje Trampovog 
dogovora o isporuci ruskog dizela, čime su 
oslabljena očekivanja o skorom povećanju 
ponude i ublažavanju pritiska na cijene. 
Istovremeno, Trampovo izuzeće ruske 
energije od carinskih mjera predviđenih 
Grahamovim zakonom dodatno je povećalo 
neizvjesnost u pogledu mogućnosti 
realizacije isporuka na svjetsko tržište. 
Takođe, tenzije na Bliskom istoku su bile 
pojačane napadom Huta na aerodrom Aden 
i presretanjem dronova i raketa od strane 
Saudijske Arabije.  
 
 
 
 

 
 
 
 
 
Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korišćenja ili nemogućnosti korišćenja informacija, materija la ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


