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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

 Cijena zlata je u ovoj sedmici porasla sa $4,350.09 na $4,376.40 za uncu, podržana 
smanjenjem očekivanja u vezi povećanja kamatnih stopa Federalnih rezervi.   
 

 Cijena nafte je porasla sa $83.60 na $88.00 za barel, zbog pojačanih tenzija i zastoja u 
pregovorima između SAD-a i Irana.  
 

 Centralna banka Australije zadržala je referentnu kamatnu stopu na 4.35%, drugi put 
zaredom, ali nije isključila mogućnost njenog ponovnog povećanja. Guvernerka Mišel Bulok 
zauzela je oštar stav, upozorivši da je „sasvim moguće“ da će biti potrebno dodatno 
pooštravanje monetarne politike ukoliko se inflatorni pritisci zadrže. 
 

 Kreditna agencija Fitch je potvrdila dugoročni kreditni rejting SAD-a na AA+, uz stabilne 
izglede, i dugoročni kreditni rejting Velike Britanije na AA-, takođe uz stabilne izglede.   
 

 Indeks potrošačkih cijena (CPI) u SAD-u je u julu, na mjesečnom nivou, porastao 0.1%, što je 
bilo u skladu sa očekivanjima, nakon pada od 0.4% u prethodnom mjesecu. Na godišnjem 
nivou, CPI je porastao 3.4%, takođe u skladu sa očekivanjima, ali manje u odnosu na 
prethodni mjesec, kada je rast iznosio 3.5%. 
 

 Indeks proizvođačkih cijena (PPI) u SAD-u u julu je, na mjesečnom nivou, ostao 
nepromijenjen, što je bilo ispod očekivanog rasta od 0.2%. Na godišnjem nivou, PPI je 
porastao 4.7%, što je bilo ispod očekivanja od 4.9% i prethodnog mjeseca, kada je rast 
iznosio 5.5%.  
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KURS EUR/USD  

 

Kurs EUR/USD je tokom prva tri dana ove sedmice uglavnom bio pod uticajem povećane tražnje 
investitora za sigurnim ulaganjima, uslijed pojačanih tenzija između SAD-a i Irana. Tokom 
poslednja dva dana kurs je zabilježio rast, nakon objave slabijih od očekivanih podataka o 
indeksu proizvođačkih cijena (PPI) u SAD-u. Naime, PPI je u julu ostao nepromijenjen, što je bilo 
ispod prognoza i konsenzusa o rastu od 0.2%. Poslednjeg dana sedmice, dodatni pritisak na 
američki dolar izvršili su novi slabiji od očekivanih ekonomski podaci iz SAD-a, koji uključuju pad 
maloprodaje i potrošačkog raspoloženja. Ovi podaci su doveli do smanjenja očekivanja u 
pogledu daljeg pooštravanja monetarne politike Fed-a, što se odrazilo na oštar rast kursa 
EUR/USD. 
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 10.08.2026 - 14.08.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Industrijska Proizvodnja (Industrial production) 
Mjeri promjene u obimu outputa proizvedenih u 
proizvodnom, uslužnom i rudarskom sektoru. 
Bruto domaći proizvod (GDP)   
Jedan od temeljnih makroekonomskih indikatora; 
predstavlja tržišnu vrijednost proizvoda i usluga, 
proizvedenih unutar zemlje. Za obračunavanje BDP 
koriste se 4 komponente: potrošnja, investicije, 
troškovi vlade i neto izvoz. 
 

Jun 
MoM% 
YoY% 

 
II kvartal S 

QoQ 
YoY 

 
 

 
0.0% 
-0.6% 

 
 

0.4% 
1.0% 

 
 

 
0.0% 
0.1% 

 
 

0.4% 
1.0% 

 
 

 
0.3% 
-0.1% 

 
 

0.4% 
1.0% 

Njemačka 

Indeks potrošačkih cijena (CPI)  
Procjenjuje promjene u troškovima života, mjereći 
promjene cijena u korpi potrošačkih dobara i 
usluga, koje koristi prosječno domaćinstvo. 
 

 
Jul F 

MoM% 
YoY% 

 
 

0.8% 
2.8% 

 
 

0.8% 
2.8% 

 
 

0.8% 
2.8% 

Francuska 

Indeks potrošačkih cijena (CPI)  
Procjenjuje promjene u troškovima života, mjereći 
promjene cijena u korpi potrošačkih dobara i 
usluga, koje koristi prosječno domaćinstvo. 
 

 
Jul F 

MoM% 
YoY% 

 
 

0.6% 
2.1% 

 
 

0.6% 
2.1% 

 
 

0.6% 
2.1% 

Japan 

Indeks proizvodnih cijena (PPI) 
Ocjenjuje prosjek promjene cijena određenih 
proizvođača u svim fazama proizvodnje, ne 
uključuje uvezenu robu, usluge i porez. Indeks se 
smatra pokazateljem buduće inflacije. 
 

 
Jul 

MoM% 
YoY% 

 
 

0.6% 
7.4% 

 
 

0.1% 
7.2% 

 
 

0.4% 
7.1% 

Velika 
Britanija 

Bruto domaći proizvod (GDP)   
Jedan od temeljnih makroekonomskih indikatora; 
predstavlja tržišnu vrijednost proizvoda i usluga, 
proizvedenih unutar zemlje. Za obračunavanje BDP 
koriste se 4 komponente: potrošnja, investicije, 
troškovi vlade i neto izvoz. 
Industrijska Proizvodnja (Industrial production) 
Mjeri promjene u obimu outputa proizvedenih u 
proizvodnom, uslužnom i rudarskom sektoru. 
 

 
II kvartal P 

QoQ% 
YoY% 

 
 

Jun 
MoM% 
YoY% 

 
 

0.4% 
1.1% 

 
 
 

0.1% 
0.3% 

 
 

0.4% 
1.2% 

 
 
 

-0.2% 
-0.2% 

 
 

0.6% 
0.9% 

 
 
 

-0.5% 
1.0% 

SAD 

S&P Globalni kompozitni indeksi menadžera 
nabavke (S&P Global US Composite PMI) 
Istraživanje prati mišljenja menadžera nabavke u 
proizvodnom, građevinskom i/ili uslužnom sektoru. 
Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi sa 
proizvodnjom, narudžbama, zalihama, 
zaposlenošću, cijenama itd. 
Prijave zbog naknade u slučaju nezaposlenosti 
(Initial Jobless Claims)  
Broj stanovnika koji prima naknade za nezaposlene.  
Promjena zaposlenosti isključujući poljoprivredu 
(Change in nonfarm payrolls) 
Ovo je izvještaj koji pokazuje ukupan broj 
novozaposlenih radnika na mjesečnom nivou po 
granama privrede, pri čemu ne obuhvata zaposlene 
u sektoru poljoprivrede i nevladinim organizacijama 
i državnim službama. Služi kao osnova za 
formulisanje ekonomske politike i predviđanje 
budućih trendova u ekonomiji. Kad je predznak 
negative to znači da je izgubljen broj radnih mjesta. 
Stopa otvorenih radnih mjesta u SAD-u (US Job 
Openings Rate) 
Ovaj indikator pokazuje koliki procenat svih radnih 
mjesta u SAD-u je trenutno nepopunjen, odnosno 
za koja poslodavci aktivno traže radnike. Računa se 
u odnosu na ukupan broj zaposlenih plus otvorena 
radna mjesta. 
 

 
 

Jul F 
 
 
 
 
 
 

Avgust 1 
 
 

Jul 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Jun 
 
 

 
 
- 
 
 
 
 
 
 

205k 
 
 

80k 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4.4% 

 
 

54.5 
 
 
 
 
 
 

199k 
 
 

-23k 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4.4% 

 
 

53.6 
 
 
 
 
 
 

198k 
 
 

20k 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4.5% 

Skraćenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za sezonska kolebanja, WDA-
usklađeno za radne dane, A-aktuelno, 3M/3M-poslednja 3 mjeseca u odnosu na prethodna 3 mjeseca.. 
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Tabela br.1 Kursevi 
najznačajnijih valuta 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tabela br.2 Pregled                 
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
U ovom periodu održan je redovan sastanak Centralne banke Australije na kojem je kamatna stopa zadržana na postojećem 
nivou.  
 

Tabela br.3 ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

                                                 
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 
 

           
10.08.2026.1 

 
14.08.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1559 1.1570 0.10 
EUR/GBP 0.85674 0.85473 -0.23 
EUR/JPY 182.38 184.33 1.07 

EUR/AUD 1.63556 1.63327 -0.14 
EUR/CHF 0.93350 0.94079 0.78 
USD/JPY 157.76 159.32 0.99 
GBP/USD 1.3491 1.3538 0.35 

 
 
Centralna banka 

 
Referentna 

kamatna stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasjedanje 
European Central 
Bank (ECB) 

„Deposit Facility 
Rate“ 

2.25% 10.09.2026. 

Federal Reserves  
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 

3.75% 16.09.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 

1.00% 17.09.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank 
Rate“ 

3.75% 17.09.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target 
Rate“ 

0.00%  24.09.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 

2.25%  02.09.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) „Cash Rate Target“ 4.35%  29.09.2026. 

  
10.08.2026.1 

 
14.08.2026.2 

Promjena u 
baznim 

poenima 
ESTR 2.185 2.189 0.4 
Euribor 1w 2.132 2.155 2.3 
Euribor 1m 2.201 2.214 1.3 
Euribor 3m 2.474 2.508 3.4 
Euribor 6m 2.683 2.671 -1.2 
Euribor 12m 2.898 2.939 4.1 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje njemačke državne 
obveznice u ovoj sedmici je porastao sa 3.13% 
na 3.20%. Očekivanja da će ECB povećati 
kamatne stope zbog rasta cijena energenata 
uzrokovala su rast prinosa već na početku 
sedmice. Međutim, u utorak je prinos pao, kako 
je obnovljen optimizam u pogledu mogućeg 
sporazuma na Bliskom istoku, što je ublažilo 
strahovanja od inflacije. Sredinom nedelje 
prinos se kolebao, ali je u u četvrtak nastavljen 
njegov pad, uslijed objave slabijih od očekivanja 
podataka o indeksu proizvođačkih cijena u SAD-
u. Poslednjeg dana u nedelji prinos je porastao, 
zbog zabrinutosti investitora oko povećanog 
državnog zaduživanja i inflatornih udara dok i 
dalje traje sukob na Bliskom istoku.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje američke državne 
obveznice u ovoj sedmici je porastao sa 4.66% 
na 4.69%, a trend kretanja je bio sličan 
njemačkim prinosima. Slabljenje nade u 
sporazum između SAD-a i Irana uzrokovalo je 
rast cijene nafte, zbog čega je i ovaj prinos 
početkom sedmice imao rastući trend. U 
nastavku sedmice preovladao je silazni trend, 
kako su podaci o potrošačkim i proizvođačkim 
cijenama u SAD-u smanjili očekivanja u vezi sa 
povećanjem kamatnih stopa Federalnih rezervi 
u narednom periodu. Međutim, u petak se ovaj 
prinos oporavio, zbog zabrinutosti investitora da 
bi odlaganje povećanja kamatnih stopa Fed-a 
moglo dovesti do ponovnog rasta inflacije.  
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ZLATO 

 

Cijena zlata je tokom izvještajne sedmice 
porasla sa $4,350.09 na $4,376.40 po unci. U 
većem dijelu sedmice cijena je imala rastući 
trend, zbog smanjenja očekivanja da će 
Federalne rezerve do kraja godine povećati 
kamatne stope. Nakon naznaka slabljenja tržišta 
rada SAD-a sa kraja prethodne sedmice, podaci 
o potrošačkim i proizvođačkim cijenama u SAD-
u, objavljeni tokom ove, naveli su investitore da 
očekuju da će Fed u septembru prije zadržati 
stope na postojećem nivou nego ih povećati. U 
četvrtak u ranim jutarnjim časovima cijena zlata 
je dostigla 10-nedeljni maksimum od $4,449.72, 
nakon čega je uslijedio pad, kako je zlato bilo 
pod pritiskom realizacije profita, kao i 
neizvjesnosti povezane sa visokim cijenama 
energije i situacijom oko Hormuškog moreuza. 
Na samom kraju sedmice cijena zlata se 
oporavila, nakon što su podaci o padu 
maloprodaje u SAD-u dodatno oslabili 
očekivanja u vezi sa povećanjem kamatnih stopa 
Fed-a. 
 

 

 

 

NAFTA 

 

Cijena nafte je u ovoj izvještajnoj sedmici  
porasla sa $83.60 na $88.00 za barel. Prva dva 
dana sedmice cijena nafte je rasla, kako su 
pregovori o Hormuškom moreuzu ponovo 
krenuli niz vodu, nakon što je tokom vikenda 
visoki iranski zvaničnik iznio niz oštrih zahtjeva 
za otvaranje moreuza, a Ujedinjeni Arapski 
Emirati saopštili da je Iran izveo raketni napad 
na jedan od njihovih brodova. Ova dešavanja su 
podstakla skepticizam trgovaca u pogledu 
postizanja sporazuma između SAD-a i Irana. 
Naredna dva dana cijena nafte je slabila. 
Paskistan je posredovao između SAD-a i Irana u 
postizanju primirja, a objavljeno je da su zalihe 
nafte u SAD-a u prošloj sedmici porasle za 17.4 
miliona barela, što je najveći porast od januara 
2023. godine, zbog rastućeg uvoza ovog 
energenta iz Kanade i Venecuele. U petak se 
cijena oporavila, zbog prijetnji SAD-a da će 
uvesti neviđene ekonomske mjere Iranu.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korišćenja ili nemogućnosti korišćenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


