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Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je u ovoj sedmici pala sa $4,178.80 na $4,119.93 za uncu zbog jacanja dolara i rasta
inflatornih rizika uslijed pojacanih tenzija na Bliskom istoku.

Cijena nafte je tokom ove sedmice porasla sa $71.58 na $75.22 po barelu zbog obnavljanja sukoba
na Bliskom istoku.

Zapisnik sa junskog sastanka ECB-a pokazao je da ¢lanovi Upravnog savjeta i dalje vide povisene
rizike za inflaciju, posebno uslijed geopolitickih tenzija i moguéeg rasta cijena energije. Zvanicnici su
naglasili da ¢e odluke o monetarnoj politici i dalje zavisiti od novih ekonomskih podataka i procjene
inflatornih izgleda. Obnovljene tenzije na Bliskom istoku dodatno su povecale neizvjesnost u
pogledu kretanja inflacije i buduée politike kamatnih stopa ECB-a.

Zapisnik sa junskog sastanka Federalnih rezervi pokazao je da ¢lanovi Fed-a i dalje smatraju inflaciju
glavnim rizikom, uz oprez zbog njene postojanosti. U¢esnici sastanka istakli su da ¢e buduée odluke
zavisiti od pristiglih ekonomskih podataka, posebno od kretanja inflacije i trZiSta rada. Dio zvanicnika
smatrao je da bi u slucaju nastavka inflatornih pritisaka moglo biti potrebno duZe zadrzavanje
restriktivne politike, dok su drugi ukazivali na rizike po ekonomski rast.

MMF je zadrZao prognozu globalnog rasta, ali je upozorio na veée inflatorne rizike. MMF ocekuje da
¢e globalna ekonomija u 2026. godini rasti po stopi od 3%, ali upozorava da rizici po ekonomski rast
ostaju negativno nastrojeni zbog geopolitickih tenzija i povecane neizvjesnosti. Istovremeno, MMF
je povecao prognozu globalne inflacije na 4.7%, u odnosu na prethodnu procjenu od 4.4%, uslijed
viSih troSkova energije i hrane. Fond navodi da se globalna ekonomija trenutno nalazi izmedu
pozitivnih efekata tehnoloSkog napretka, posebno razvoja vjestacke inteligencije, i negativnih
posljedica geopolitickih tenzija koje povecavaju rizike za rast i inflaciju.
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Kurs EUR/USD se u ovoj izvjestajnoj sedmici kolebao i u prosjeku je iznosio 1.1427. U prva tri
dana izvjeStajnog perioda kurs je uglavnom slabio zbog mjesovitih ekonomskih podataka iz euro
zone koji su negativno uticali na euro (PPl indeks, maloprodaja), a i nakon $to je SAD izveo vojne
napade na Iran, kao odgovor na iranske napade na brodove u Hormuskom moreuzu, $to je
dovelo do rasta cijene nafte. Donald Tramp potvrdio je da je privremeni prekid vatre izmedu
SAD-a i Irana zavren. Prekid primirja je uslijedio nakon obnavljanja americkih napada na Iran i
povlacenja izuzeéa koje je omogucavalo prodaju iranske nafte. U ¢etvrtak je dolar slabio zbog
pada cijene nafte, a i trZiSta su procjenjivala obnovljene sukobe na Bliskom istoku (nastavak
pregovora izmedu SAD-a i Irana). U petak je kurs ponovo pao kako su geopoliticke tenzije
eskalirale nakon Sto je SAD izveo nove raketne napade na Iran, kao odgovor na iranski napad na
kontejnerski brod pod kiparskom zastavom.
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Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 06.07.2026 - 10.07.2026.

Ocekivana Aktuelna Prethodna
dnost vrijednost vrijednost

Indikator Period

Indeks proizvodnih cijena (PPI)

Indeks mjeri prosje¢nu promjenu cijena koje Maj

domaci  proizvodadi  dobijaju  za  svoju MoM% 0.2% 0.2% 0.7%

proizvodnju. YoY% 5.8% 5.9% 5.0%

Maloprodaja euro zone (Euro-zone Retail Sales)

Ovaj pokazatelj mjeri aktivnost koja se odnosi na Maj

obim maloprodajne trgovine (ne odnosi se na MoM% 0.3% 0.2% -0.3%
Euro zona motorna vozila i motocikla). YoY% 1.6% 1.6% 0.9%

Povjerenje investitora Sentix (Sentix Investor
Confidence)

Mjesecna anketa koja pokazuje misljenje trzista Jul -10.0 -3.1 -13.4
o trenutnoj ekonomskoj situaciji i ocekivanjima
za naredni semestar. Iznad 0.0 ukazuje se na
optimizam, ispod na pesimizam. Obic¢no se vise
ocitavanje smatra pozitivnim za euro zonu.

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, JunF

mjerec¢i promjene cijena u korpi potrosackih MoM% -0.3% -0.3% -0.3%

dobara i wusluga, koje koristi prosje¢no YoY% 2.3% 2.3% 2.3%
Njematka domadinstvo, pa je zato kljuéna mijera inflacije

Njemacke.

Fabri¢ke narudzbe (Factory Orders)

Fabricke narudibe obezbjeduju dosta opseZan Maj 1.1% 1.9% -3.2%

pogled na proizvodni sektor.

S&P globalni UK PMI indeks za izgradnju (S&P
Velika Global UK Construction PMI)

Britanija Ekonomski pokazatelj koji meri aktivnost u Jun 40.0 38.4 38.2

gradevinskom sektoru Ujedinjenog Kraljevstva.

Broj obracanja zbog socijalne isplate za
nezaposlenost (Initial Jobless Claims)

Mjeri broj ljudi koji primaju naknade za Jul4 217k 215k 217k
nezaposlene. Sli¢no je podnosiocu zahtjeva, i visi
rast broja radnih mjesta prati ekonomsku
ekspanziju Sto moZe da utie na inflatorni
pritisak.

S&P US kompozitni PMI indeks (S&P Global US
Composite PMI)

Ovo istraZivanje prati misljenja menadZera Jun F 52.2 51.9 52.2
SAD nabavke u proizvodnom, gradevinskom i/ili
usluznom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudzbama,
zalihama, zaposlenoscu, cijenama itd.

Prodaja postojecih nekretnina (Existing Home

Sales)
Indikator pokazuje evidenciju prodaje u sektoru Jun
nekretnina u SAD i revidira se na mjese¢nom MoM% 1.0% -2.4% 3.7%

nivou. Ovaj izvjeStaj pruza priliécno tacnu
procjenu uslova stambenog trzista.

Indeks proizvodnih cijena (PPI)

Mjeri promjene cijena koje japanski proizvodaci Jun

napladuju za svoju robu. Indeks predstavlja MoM% 0.4% 0.4% 1.1%

vazan pokazatelj inflatornih pritisaka u privredi, YoY% 6.8% 7.1% 6.6%
Japan jer promjene proizvodnih cijena Cesto prethode

promjenama potrosackih cijena (CPI). Rast PPI-ja
ukazuje na povecanje troskova proizvodaca i
potencijalni rast inflacije, dok pad PPl-ja moie
signalizirati slabljenje inflatornih pritisaka.

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treca i konac¢na procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-
uskladeno za radne dane, A-aktuelno
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Tabela br.1 Kursevi

najznacajnijih valuta

Tabela br.2 Pregled

referentnih kamatnih

stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3 ESTR i
Euribor

%
06.07.2026.1 10.07.2026.2 Promjena
EUR/USD 1.1437 1.1416 -0.18
EUR/GBP 0.85672 0.85206 -0.54
EUR/JPY 184.54 184.56 0.01
EUR/AUD 1.64848 1.64128 -0.44
EUR/CHF 0.91892 0.92295 0.44
usD/JPY 161.34 161.68 0.21
GBP/USD 1.3350 1.3404 0.40
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasjedanje
European Central | ,Deposit Facility 0
Bank (ECB) Rate” 2.25% 23.07.2026.
Federal Reserves ,Federal Funds 0
(Fed) Target Rate" 3.75% 29.07.2026.
Bank of Japan ,,Overnlgfl\lt Call 1.00% 31.07.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England ,,Official Eank 3.75% 30.07.2026.
(BoE) Rate
Swiss National ,Libor Target 0
Bank (SNB) Rate” 0.00% 24.09.2026.
Bank of Canada ,Target Ovsrnlght 2 25% 15.07.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of " 0
Australia (RBA) ,Cash Rate Target 4.35% 11.08.2026.
Promjena u
06.07.2026.1 10.07.2026.2 baznim
poenima
ESTR 2.183 2.182 -0.10
Euribor 1w 2.153 2.168 1.50
Euribor 1m 2.205 2.270 6.50
Euribor 3m 2.321 2.412 9.10
Euribor 6m 2.554 2.626 7.20
Euribor 12m 2.709 2.831 12.20

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZista u petak.
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Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne
obveznice u ovoj izvjeStajnoj nedelji je porastao
sa 2.92% na 3.03%. Pojacane tenzije izmedu
SAD-a i Irana dovele su do rasta cijene nafte, sto
je podstaklo zabrinutost u vezi sa inflatornim
pritiscima. Kao odgovor na to trziSni ucesnici su
povecali ocekivanja da ¢ée ECB nastaviti sa
povec¢anjem kamatnih stopa, dok je clanica
lzvrénog odbora ECB-a lzabel Snabel upozorila
da se ekonomske posljedice sukoba sa Iranom i
dalje osjeéaju, kao i da bazna inflacija ostaje
uporno visoka. Dodatno zaosStravanje trzisnih
uslova uslijedilo je nakon Sto je VaSington
ukinuo privremenu dozvolu koja je omogucavala
prodaju iranske nafte, a americki predsjednik
proglasio da je primirje sa Iranom okoncano.
Poslednja dva dana u nedelji ovaj prinos je
korigovan nanize, jer su cijene sirove nafte
oslabile nakon Sto je Tramp izjavio da je
spreman na nastavak pregovora sa lranom, ali je
uprkos tome nedelju zavrsio visi za 11bp.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godiSnje americke drzavne
obveznice u ovoj nedelji je porastao sa 4.46% na
4.56%. U ponedeljak se ovaj prinos kolebao, da
bi naredna dva dana imao rastuéi trend i u
srijedu se nasao na nivou od skoro 4.60%, Sto je
najve¢i nivo u poslednjih sedam nedelja.
Pojacane tenzije na Bliskom istoku, nakon $to su
SAD i Iran razmijenili napade, dovele su do rasta
cijene nafte. Ovakav razvoj dogadaja povedao je
zabrinutost zbog moguéeg ponovnog jacanja
inflatornih pritisaka, podrzavajuéi ocekivanja da
bi Fed mogao zadrzati kamatne stope na visSim
nivoima duZe nego Sto se ranije ocekivalo.
Poslednja dva dana u nedelji prinos se kolebao i
povukao sa pomenutog nivoa. Naime, niZe
cijene nafte ublaZile su zabrinutost u vezi sa
inflacijom, a do slabljenja prinosa je doslo i
nakon izvjestaja da bi SAD i Iran mogli nastaviti
mirovne pregovore  uprkos ponovnom
zaoStravanju sukoba.
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Cijena zlata je u ovoj nedelji pala sa $4,178.80
na $4,119.93 po unci. U prvoj polovini nedelje
cijena je uglavnom slabila, pod pritiskom
pojacanih tenzija izmedu SAD-a i Irana, ukidanja
izuzeda koja su omogucavala prodaju iranske
nafte, rasta cijena energenata i jacanja
ameri¢kog  dolara. Istovremeno,  trzisna
ocekivanja da bi Fed mogao zadrzati restriktivnu
monetarnu politiku duZe nego Sto se ranije
ocCekivalo dodatno su negativno uticala na
potraznju za zlatom. U Cetvrtak je cijena ovog
plemenitog metala nadoknadila dio gubitaka
uslijed slabljenja dolara, dok je krajem nedelje
rast bio ogranien zbog i dalje prisutne
zabrinutosti u vezi sa inflatornim posljedicama
geopolitickih tenzija. lzjava predsjednika SAD-a
da je Iran stupio u kontakt radi postizanja
dogovora ublazZila je strahove od Sire eskalacije
sukoba.
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Cijena nafte je u ovoj nedelji porasla sa $71.58
na $75.22 po barelu. U ponedeljak se cijena nije
znacajnije mijenjala, da bi tokom naredna dva
dana imala rastuéi trend, uslijed pojacanih
tenzija na Bliskom istoku. Obnovljene vojne
aktivnosti izmedu SAD-a i Irana, ukidanje
privremenog izuzeéa od americkih sankcija koje
je omogucavalo prodaju iranske nafte, povedali
su zabrinutost zbog moguéih poremecaja u
globalnom snabdijevanju energentima, posebno
kroz Hormuski moreuz. U Cetvrtak i petak cijena
nafte je slabila nakon izvjestaja da bi, uprkos
novoj eskalaciji sukoba, pregovori izmedu SAD-a
i Irana mogli biti nastavljeni, Sto je smanijilo rizik
od daljeg pogorsanja situacije na energetskom
trzistu.

pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupiti kao posljedica koriscenja ili nemogucnosti koris¢enja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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