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             Nedeljni pregled kratkih vijesti   
 

 Cijena zlata je u ovoj izvještajnoj sedmici ostvarila rast sa $4,652.31 na $4,749.75 za uncu. 
 

 Cijena nafte je tokom ove sedmice ostvarila pad sa $107.71 na $92.37 za barel. 
 

 U SAD-u je inflacija porasla na 3,3% u martu - najviše od maja 2024. godine, zbog porasta cijena 
benzina od 21,2%. Međutim, rast je bio nešto ispod prognoziranih 3,4%. 
 

 Član Upravnog savjeta ECB-a, Olaf Sleijpen, izjavio je da je ECB spremna djelovati ako sukob na 
Bliskom istoku udalji inflaciju od cilja od 2%, upozoravajući da bi rast cijene nafte ukoliko se zadrži 
mogao uticati na šire cijene i plate; njegov oprez se poklapa sa zabrinutošću drugih zvaničnika, dok 
neki posmatrači tržišta i dalje vide prostor za povećanje kamatne stope čak i ako se održi primirje. 
Šef EU za ekonomiju, Valdis Dombrovskis, upozorio je na stagflacijski šok i nagovijestio snižavanje 
izgleda za rast EU u maju; scenario Komisije pokazuju da bi BDP EU mogao biti 0,4 p.p. niži ove 
godine ako se cijene energije normalizuju do kraja 2026. ili 0,6 p.p. niži ove i sledeće godine ako 
normalizacija potraje duže, s inflacijom koja bi porasla za čak 1,0 p.p. ove godine ili 1,5 p.p. ove 
godine i 2027. godine. 
 

 Najavljeni pregovori u Islamabadu su za vikend nakon 21 časova pregovaranja propali, jer je Teheran 
odbio zahtjev Vašingtona da obustavi program razvoja nuklearnog oružja. Iako je u pregovorima 
postignut dogovor o većini tačaka, Tramp je naglasio da to ne vrijedi ništa u poređenju s opasnošću 
da nuklearna energija ostane u rukama, kako je naveo, nestabilnih i nepredvidivih ljudi. Za vikend je 
Tramp naveo da je mornarici izdao naređenje za presretanje svakog broda u međunarodnim 
vodama koji je Iranu platio taksu za prolaz, a najavio je i uništavanje mina postavljenih u moreuzu. 
Trampova administracija razmatra drugu rundu direktnih razgovora s iranskim zvaničnicima prije 
isteka primirja između SAD-a i Irana sledeće sedmice, iako je ishod i dalje neizvjestan. Napredak u 
pregovorima s Iranom i regionalnim posrednicima mogao bi dovesti do razgovora, a Ženeva i 
Islamabad se razmatraju kao potencijalne lokacije. 
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FX VIJESTI 

EUR/USD 

 
 
Kurs EUR/USD je prvog dana ove sedmice bio 
stabilan, da bi već narednog dana zabilježio blagi 
rast. Najznačajnija promjena u kretanju kursa se 
desila na prelazu iz utorka na srijedu, kada je 
zabilježen oštar rast. Kurs je tada ostvario oštar 
rast zbog vijesti o 2-nedeljnom dogovoru o prekidu 
sukoba između SAD-a i Irana. Predsjednik SAD-a 
rekao je da je pauza uslovljena ponovnim 
otvaranjem Hormuškog moreuza. Iran je naveo da 
bi bezbjedan prolaz kroz moreuz bio „moguć“ 
tokom tog dvonedeljnog perioda. Izrael je takođe 
pristao da obustavi bombardovanje tokom trajanja 
pregovora prema navodima CNN-a. Ipak, već 
narednog dana Izrael je pokrenuo napade na 
Liban, pa je ta eskalacija dovela u pitanje primirje 
između SAD-a i Irana, kako je Iran saopštio da ovi 
napadi krše uslove sporazuma o prekidu sukoba i 
ponovo zatvorio Hormuški moreuz za prolaz 
brodova. U ostatku sedmice kurs je imao blag 
trend rasta. Do jačanja kursa je došlo kako su 
objavljeni slabiji od očekivanih podaci o inflaciji u 
SAD-u i kako se javio optimizam da bi tokom 
vikenda mirovni pregovori mogli dovesti do 
okončanja sukoba. 
 
EUR/GBP 

 
 

Kurs EUR/GBP je u ovoj izvještajnoj nedelji blago 
pao. Prva dva dana kurs se kolebao, da bi 
sredinom nedelje došlo do njegovog oštrog pada. 
Naime, sterling je ojačao jer je olakšanje zbog 
prekida vatre u Iranu podstaklo sklonost ka riziku. 
U srijedu poslijepodne kurs se blago oporavio, 
kako je euro ojačao podstaknut očekivanjima da bi 
ECB-a već u aprilu mogla povećati kamatne stope. 
Početkom ove nedelje  zvaničnici ECB-a, Pjer Vunš 
i Dimitar Radev, izjavili su da je povećanje 
kamatnih stopa na aprilskoj sjednici mogućnost 
koja je još otvorena, iako većina zvaničnika smatra 
da je vjerovatniji potez u junu. Do kraja nedelje 
povjerenje u prekid vatre između SAD-a i Irana je 
smanjeno, što je smanjilo sklonost prema riziku i 
oslabilo sterling, pa je kurs ostao uglavnom 
stabilan uz naznake blagog rasta. Finalni podaci 
koji su potvrdili da je stopa inflacije u Njemačkoj u 
martu povećana na 2.8% dodatno su podstakli 
tržišna očekivanja u vezi povećanja kamatnih 
stopa ECB-a u narednim mjesecima, možda već u 
aprilu, dok su sa druge strane, tržišta smanjila 
očekivanja u vezi sa povećanjanjem kamatnih 
stopa Banke Engleske, jer su niže cijene nafte 
ublažile inflatorne pritiske.  
 
EUR/JPY 

 
 

Kurs EUR/JPY je u ovoj nedelji ostvario rast. 
Slabljenje jena u odnosu na euro je bilo izazvano 
zabrinutošću tržišnih učesnika da bi moguća 
fiskalna ekspanzija u Japanu zbog produženih 
tenzija na Bliskom istoku, mogla da dovede do 
veće potrošnje vlade, a što bi moglo negativno da 
se odrazi na kretanje jena. Dodatno su i vijesti o 
deeskalaciji sukoba između Irana i SAD-a i pad 
cijene nafte negativno uticali na jen.  
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Tabela br.1 Kursevi 
najznačajnijih valuta 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

Tabela br.2 Pregled  
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Tabela br.3 ESTR i 
Euribor  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 
 

  
06.04.2026.1 

 
10.04.2026.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1519 1.1723 1.77 
EUR/GBP 0.87249 0.87079 -0.19 
EUR/JPY 183.88 186.70 1.53 

EUR/AUD 1.67059 1.65997 -0.64 
EUR/CHF 0.92177 0.92465 0.31 
USD/JPY 159.67 159.27 -0.25 
GBP/USD 1.3202 1.3462 1.97 

 
 

Centralna banka 

 
Referentna 

kamatna stopa 

 
Visina referentne 

kamatne stope 

 
Naredno 

zasijedanje 
European Central 
Bank (ECB) 

„ECB main 
refinancing rate“ 2.15% 30.04.2026. 

Federal Reserves  
(Fed) 

„Federal Funds 
Target Rate“ 3.75% 29.04.2026.  

Bank of Japan 
(BoJ) 

„Overnight Call 
Rate“ 0.75% 28.04.2026.  

Bank of England 
(BoE) 

„Official Bank 
Rate“ 3.75% 30.04.2026. 

Swiss National 
Bank (SNB) 

„Libor Target 
Rate“ 0.00%  18.06.2026. 

Bank of Canada 
(BoC) 

„Target Overnight 
Rate“ 2.25%  29.04.2026.  

Reserve Bank of 
Australia (RBA) „Cash Rate Target“ 4.10% 05.05.2026. 

  
06.04.2026.1 

 
10.04.2026.2 

Promjena u 
baznim 

poenima 
ESTR 1.931 1.932 0.10 
Euribor 1w 1.918 1.918 0.00 
Euribor 1m 1.909 1.998 8.90 
Euribor 3m 2.103 2.198 9.50 
Euribor 6m 2.458 2.453 -0.50 
Euribor 12m 2.799 2.715 -8.40 



 

Nedeljni izvještaj 06.04.2026. – 10.04.2026.   5 
 

Tabela br.4 Ekonomski indikatori u periodu od 06.04.2026 - 10.04.2026. 

Zemlja Indikator Period 
Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Uslužni i kompozitni indeksi menadžera nabavki 
(S&P Global Eurozone Services, Composite PMI) 
Ovo istraživanje prati mišljenja menadžera 
nabavke u proizvodnom, građevinskom i/ili 
uslužnom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata 
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudžbama, 
zalihama, zaposlenošću, cijenama itd.   
Sentiks povjerenje investitora (Sentix Investor 
Confidence)  
Ovaj indikator je baziran na anketi privatnih i 
institucionalnih investitora, a pokazuje kako oni 
vide trenutno stanje ekonomije i kakva su 
njihova očekivanja za narednih šest mjeseci.  
Indeks proizvodnih cijena euro zone (PPI) 
Mjeri promjene u prodajnim cijenama dobara i 
usluga koje koriste proizvođači euro zone. 
Proizvođači veće troškove prenose na potrošače 
kroz maloprodajne cijene, pa je PPI značajan kao 
rani indikator inflacije.  
Maloprodaja (Retail Sales)  
Ovaj pokazatelj mjeri obim prodaje dobara za 
ličnu i potrošnju domaćinstava. 

 
 

Mart F 
 
 
 
 
 
 

April 
 
 
 
 

Februar 
MoM% 
YoY% 

 
 

Februar 
MoM% 
YoY% 

 
 

50.1 
50.5 

 
 
 
 
 

-8.0 
 
 
 
 
 

-0.6% 
-3.0% 

 
 
 

-0.2% 
1.6% 

 
 

50.2 
50.7 

 
 
 
 
 

-19.2 
 
 
 
 
 

-0.7% 
-3.0% 

 
 
 

-0.2% 
1.7% 

 
 

50.1 
50.5 

 
 
 
 
 

-3.1 
 
 
 
 
 

0.7% 
-2.2% 

 
 
 

-0.1% 
2.0% 

Njemačka 

Fabričke narudžbe (Factory Orders)  
Pokazuje promjenu u vrijednosti novih narudžbi 
kod domaćih proizvođača. Podatak daje sliku o 
domaćoj ili inostranoj tražnji za njemačkim 
industrijskim proizvodima. 
Trgovinski bilans (Trade Balance SA)  
Razlika između izvoza i uvoza proizvoda i usluga 
u Njemačkoj. 

 
Februar 
MoM% 
YoY% 

 
 

Februar 
 

 
 

3.0% 
5.6% 

 
 

18.5b 

 
 

0.9% 
3.5% 

 
 

19.8b 

 
 

-11.1% 
0.3% 

 
 

20.3b 

Velika 
Britanija 

Uslužni i kompozitni indeksi menadžera nabavki 
(S&P Global UK Services, Composite PMI) 
Ovo istraživanje prati mišljenja menadžera 
nabavke u proizvodnom, građevinskom i/ili 
uslužnom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata 
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudžbama, 
zalihama, zaposlenošću, cijenama itd.   

 
 

Mart F 

 
 

51.2 
51.0 

 
 

50.5 
50.3 

 
 

51.2 
51.0 

SAD 

Narudžbe trajnih dobara (Durable Goods 
Orders) 
Ovaj pokazatelj mjeri industrijsku aktivnost 
praćenjem vrijednosti novih narudžbi koje 
proizvođači prime u periodu na koji se odnosi.   
Indeks potrošačkih cijena (CPI) 
Procjenjuje promjene u troškovima života, 
mjereći promjene cijena u korpi potrošačkih 
dobara i usluga.  
Osnovni indeks potrošačkih cijena (CPI Core) 
Ovaj indeks prati promjene cijena u korpi 
potrošačkih dobara i usluga, isključujući hranu i 
energiju. 
Jednogodišnja inflatorna očekivanja 
Univerziteta u Mičigenu (U. of Mich. 1 Yr 
Inflation) 
Ovaj pokazatelj mjeri očekivanja potrošača u 
pogledu procentualne promjene cijena 
proizvoda i usluga u narednih 12 mjeseci.  

 
 

Februar P 
 
 
 

Mart 
MoM% 
YoY% 

 
Mart 

MoM% 
YoY% 

 
 
 

April P 
 

 
 

-1.2% 
 
 
 
 

0.9% 
3.4% 

 
 

0.3% 
2.7% 

 
 
 

4.2% 

 
 

-1.4% 
 
 
 
 

0.9% 
3.3% 

 
 

0.2% 
2.6% 

 
 
 

4.8% 

 
 

-0.4% 
 
 
 
 

0.3% 
2.4% 

 
 

0.2% 
2.5% 

 
 
 

3.8% 

Japan 

Zarade (Labor Cash Earnings) 
Ovaj pokazatelj prati ukupne isplate zaposlenima 
u zamjenu za obavljeni posao.  
Indeks povjerenja potrošača (Consumer 
Confidence Index) 
Mjeri nivo optimizma potrošača u vezi sa 
stanjem ekonomije i ličnim finansijama.  

Februar 
YoY% 

 
 
 

Mart 

 
2.7% 

 
 
 

38.3 

 
3.3% 

 
 
 

33.3 

 
2.5% 

 
 
 

39.7 
 

Skraćenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treća i konačna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-usklađeno za 
sezonska kolebanja, WDA-usklađeno za radne dane, A-aktuelno. 



 

Nedeljni izvještaj 06.04.2026. – 10.04.2026.   6 
 

EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje njemačke državne 
obveznice je u ovoj sedmici porastao sa 3.02% 
na 3.06%. U ponedeljak je tržište bilo zatvoreno 
u Evropi zbog praznika. Prinos na njemačke 10-
godišnje obveznice je u utorak porastao zbog 
straha od eskalacije sukoba na Bliskom istoku. U 
srijedu je prinos na ove obveznice ostvario oštar 
pad (sa 3.08% je pao na 2.89%), zbog vijesti o 2-
nedeljnom primirju između SAD-a i Irana. 
Naredna dva dana je prinos rastao zbog sve 
većih sumnji u sporazum o prekidu vatre i 
jačanja očekivanja u pogledu povećanja 
kamatnih stopa ECB-a. Cijene evropskih 
obveznice su u petak slabile jer su investitori 
procjenjivali šanse za održavanje primirja uoči 
daljih vikend pregovora između SAD-a i Irana. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 

 

Prinos na 10-godišnje američke državne 
obveznice je u ovoj sedmici pao sa 4.36% na 
4.32%. Tržišna aktivnost u SAD-u je u ponedeljak 
bila smanjenog obima zbog praznika. Narednog 
dana prinos na 10-godišnje američke obveznice 
je pao nakon što je Tramp iznio nove prijetnje 
Iranu, a trgovci obveznicama očekivali su da će 
Federalne rezerve zadržati kamatne stope 
stabilnima do kraja godine. U srijedu je prinos 
zabilježio veći pad jer je predsjednik SAD-a 
najavio primirje sa Iranom od dvije sedmice 
(prinos je pao sa 4.37% na 4.22%). Međutim, 
prinos se na kraju dana oporavio i iznosio je  
4.29%, jer je napad Izraela na Liban povećao 
sumnje u implementaciju sporazuma o prekidu 
vatre između SAD-a i Irana. U petak je prinos 
zabilježio blagi rast nakon objave podataka o 
indeksu potrošačkih cijena u SAD-u za mart, a i 
investitori su bili usmjereni na mirovne 
pregovore između SAD-a i Irana koji su trebali 
da se održe tokom vikenda u Islamabadu, 
Pakistan.  
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ZLATO 

 

Cijena zlata je u ovoj sedmici ostvarila rast sa 
$4652.31 na $4749.75 za uncu. Na samom 
početku sedmice cijena zlata je bila stabilna. 
Narednog dana u večernjim satima desio se 
oštar skok u kretanju cijene zlata kako je 
Pakistan saopštio da diplomatija napreduje u 
pogledu mirnog rješenja istovremeno tražeći od 
predsjednika SAD-a da produži rok za dvije 
sedmice za postizanje sporazuma. Pakistan, koji 
je posredovao u mirovnim pregovorima, 
zatražio je, takođe, da Iran „otvori Hormuški 
moreuz na period od dvije sedmice kao gest 
dobre bolje“. Ipak sredinom sedmice cijena zlata 
je blago oslabila nakon što je Iran optužio SAD 
da je privremeni sporazum o prekidu vatre 
prekršen, pošto je Izrael izveo napade na Liban. 
U preostalom dijelu sedmice cijena zlata je 
blago porasla kako je guverner Centralne banke 
Poljske izjavio da banka planira povećati količinu 
zlata na nivo od 700 tona, sa sadašnjeg nivoa od 
580 tona.  
 
 
 
 
 
 

NAFTA 

 

Cijena nafte je tokom ove sedmice ostvarila pad 
sa $107.71 na $92.37 za barel. Cijena nafte je 
tokom prva dva dana bila stabilna, da bi na 
prelazu utorka na srijedu zabilježila oštar pad. U 
ovom periodu cijena nafte je pala sa nivoa od 
oko $106 na oko $92 za barel. Do pada je došlo 
kako je premijer Pakistana zahtijevao da 
predsjednik SAD-a produži rok za dvije sedmice 
za dogovor, a da Iran otvori Hormuški moreuz 
kao gest dobre volje. Ovo je kasnije i potvrđeno. 
Narednog dana pad cijene nafte je prekinut 
kako je Iran saopštio da je napad Izraela na 
Liban kršenje sporazuma. U ostatku sedmice 
cijena nafte se stabilizovala i kretala oko nivoa 
od $93 za barel.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer) Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrži bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne može garantovati njihovu tačnost i ne snosi odgovornost za 
direktnu ili indirektnu štetu koja može nastupiti kao posljedica korištenja ili nemogućnosti korištenja informacija, materijala ili sadržaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih. 


