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Pregled najvaznijih trziSnih i makroeknomskih desavanja

Cijena nafte je zabiljeZila pad od priblizno 13.2% na sedmi¢nom nivou, a trgovanje u petak je zavrseno na
nivou od $97.18 po barelu.

Zlato je sedmicu zapocelo na nivou od $3882.27, a zavrsilo na nivou $4070.80 po unci.

Banka Engleske povecala je referentnu kamatnu stopu za 25bp, na 4%. Rijec je o prvom poveéanju nakon vise
od tri godine, a odluka je donijeta kako bi se odgovorilo na prijetnju ubrzanja inflacije, koja bi naredne godine
mogla dostici gotovo 5%. Ovakav potez bio je podstaknut sve izraZenijim cjenovnim pritiscima u ekonomiji. Na
odluku BoE uticali su i rat sa Iranom i njegov uticaj na energetska trzista. Guverner Endru Bejli istakao je da je
potrebno znacajno smirivanje sukoba kako bi se izbjeglo dalje povecanje kamatnih stopa. Svih devet c¢lanova
Komiteta za monetarnu politiku glasalo je za povecanje kamatnih stopa. Ketrin Man zalagala se za povecanje
od 50bp, dok je preostalih 8 ¢lanova podrZalo povecanje od 25bp. Tijesna vecina c¢lanova Komiteta
nagovijestila je spremnost da podrZi jos jedno povecanje stopa u narednim mjesecima.

Centralna banka Australije povecala je referentnu kamatnu stopu za 25bp, na 4.85%. To je najvisi nivo u
posljednjih 18 godina, a ujedno i najviSa kamatna stopa medu svim centralnim bankama zemalja G10.
Poveéanje kamatne stope je vec bilo ocekivano, a i odluka je bila pra¢ena opreznijim glasanjem ¢lanova
odbora, sa rezultatom 6 prema 3.

Demokratska stranka je ostvarila pobjedu na izborima za Kongresu SAD-u, odrzanim na polovini mandata
Donalda Trampa. Demokrate su tako preuzele kontrolu nad Predstavnickim domom i Senatom. Demokrate su
prekorenule vise mjesta, uklju¢ujuéi tradicionalna republikanska uporista, kao Sto je Teksas. Potpredsjednik
SAD-a JD Vance je okrivio rat sa Iranom za poraz.
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Tokom posmatranog perioda kurs EUR/USD je fluktuirao, uz rast u prvom dijelu sedmice i izrazeniji pad
posljednjeg dana. Na pocetku perioda euro je ojacao usljed slabljenja dolara, praéenog padom prinosa
americkih drzavnih obveznica i cijene nafte, nakon vijesti koje su podstakle ocekivanja smirivanja sukoba
na Bliskom istoku. PaZnja investitora istovremeno je bila usmjerena na predstojece izbore u SAD-u i
objave podataka sa trZiSta rada. U utorak se kurs blago kolebao, da bi u srijedu rast kursa bio izraZeniji
(1.1273), nakon pobjede demokrata u oba doma Kongresa. Rezultati izbora smanjili su neizvjesnost u vezi
sa izbornim ishodom, ali su otvorili pitanja budude fiskalne i regulatorne politike u uslovima podijeljene
vlasti, Sto je pritiskalo dolar. U Cetvrtak je kurs blago oslabio, nakon objave manjeg od ocekivanog broja
novih zahtjeva za naknadu za nezaposlenost u SAD-u, dok su oporavak cijena nafte i pad cijena
tehnoloskih akcija dodatno podrzali dolar. Posljednjeg dana posmatranog perioda kurs EUR/USD
zabiljezio je izrazen pad, nakon objavljivanja znatno boljih od ocekivanih podataka o zaposlenosti u SAD-
u. Naime, broj zaposlenih van poljoprivrede povedan je za 165 hiljada, naspram ocekivanih 70 hiljada, uz
revizije prethodnih podataka naviSe. Ovi podaci ojacali su ocekivanja daljeg poveéanja kamatnih stopa
Fed-a i podstakli rast americkih prinosa, $to je doprinijelo jacanju dolara.
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Tabela br.1 Ekonomski indikatori u periodu od 02.11.2026 - 06.11.2026.
Ocekivana Aktuelna Prethodna

Zemlja Indikator Period vrijednost vrijednost vrijednost

S&P Globalni kompozitni indeksi menadZera
nabavke (S&P Global Eurozone Composite PMI)
Ovo istrazivanje prati misljenja menadzera nabavke Oktobar F 51.9% 51.7% 51.9%
u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi
sa proizvodnjom, narudzbama, zalihama,
zaposlenoscu, cijenama itd.

Indeks potrosackih cijena (CPI)

Euro zona Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, mjeredi Oktobar P
promjene cijena u korpi potrosackih dobara i MoM% 0.4% 0.4% 0.6%
usluga, koje koristi prosje¢no domacinstvo. YoY% 4.0% 4.0% 3.8%

Maloprodaja (Retail Sales)

Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje. Septembar
Statistika  pokriva univerzalne prodavnice i MoM% -0.1% -0.7% 0.4%
supermarkete. Pokazuje nivo potrosackih troskova i YoY% 0.6% 0.4% 1.3%

potraznje potrosaca.

S&P Globalni kompozitni indeksi menadZera
nabavke (S&P Global Germany Composite PMI)
Ovo istraZivanje prati misljenja menadzZera nabavke Oktobar F 52.8% 53.4% 52.8%
u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi
sa proizvodnjom, narudzbama, zalihama,
Njematka zaposlenoscu, cijenama itd.

Maloprodaja (Retail Sales)
Indikator pokazuje promjene nivoa prodaje. Septembar
Statistika  pokriva univerzalne prodavnice i MoM% 0.4% -2.0% 1.2%
supermarkete. Pokazuje nivo potrosackih troskova i
potraznje potrosaca.

S&P Globalni kompozitni indeksi menadZera
nabavke (S&P Global France Composite PMI)

Ovo istraZivanje prati misljenja menadzZera nabavke Oktobar F 48.4 46.6 48.4
u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi
sa proizvodnjom, narudzbama, zalihama,
zaposlenoscu, cijenama itd.

Francuska

S&P Globalni kompozitni indeksi menadiera
nabavke (S&P Global UK Composite PMI)

Ovo istraZivanje prati misljenja menadzZera nabavke Oktobar F 53.1 52.9 53.1
u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi
sa proizvodnjom, narudzbama, zalihama,
zaposlenoscu, cijenama itd.

Velika Britanija

Broj obracanja zbog socijalne isplate za
nezaposlenost (Initial Jobless Claims)

Mijeri broj ljudi koji primaju naknade za Oktobar 31 196k 189k 195k
nezaposlene. Slicno je podnosiocu zahtjeva, i visi
rast broja radnih mjesta prati ekonomsku
ekspanziju $to moze da uti¢e na inflatorni pritisak.

Promjena zaposlenosti isklju¢ujuéi poljoprivredu
(Change in nonfarm payrolls)

Ovo je izvjestaj koji pokazuje ukupan broj Okotbar 70k 165k 60k
novozaposlenih radnika na mjesecnom nivou po
granama privrede, pri ¢emu ne obuhvata zaposlene
u sektoru poljoprivrede i nevladinim organizacijama
i driavnim sluZzbama. SluZi kao osnova za
formulisanje ekonomske politike i predvidanje
buducih trendova u ekonomiji.

Skracenice: P-preliminarni podaci, F-finalni podaci, S-druga procjena, T-treca i konacna procjena, k-hiljada, b-milijarda, SA-uskladeno za sezonska kolebanja, WDA-
uskladeno za radne dane, A-aktuelno, 3M/3M-poslednja 3 mjeseca u odnosu na prethodna 3 mjeseca.

SAD
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Tabela br. 2 Kursevi

najznacajnijih valuta

Tabela br. 3 Pregled

referentnih kamatnih

stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 4 ESTR i
Euribor

%
02.11.2026.1 06.11.2026.> Promjena
EUR/USD 1.1160 1.1143 -0.15
EUR/GBP 0.83327 0.83453 0.15
EUR/JPY 175.78 176.65 0.49
EUR/AUD 1.58681 1.62400 2.34
EUR/CHF 0.92037 0.91376 -0.72
usD/JPY 157.56 158.48 0.58
GBP/USD 1.3391 1.3352 -0.29
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasjedanje
European Central | ,Deposit Facility
2.50% 17.12.2026.
Bank (ECB) Rate” °
Federal Reserves ,Federal Fun?s 4.00% 09.12.2026.
(Fed) Target Rate
Bank of Japan ,,Overnlgllt Call 1.25% 18.12.2026.
(BoJ) Rate
Bank of England ,,Official Eank 4.00% 1 17.12.2026.
(BoE) Rate
Swiss National Libor Target
” 0.00% 10.12.2026.
Bank (SNB) Rate” ’
Bank of Canada ,rarget Ovsrnlght 2 50% 09.12.2026.
(BoC) Rate
Reserve Bank of
“ 4.85% 08.12.2026.
Australia (RBA) ,Cash Rate Target 6 T
Promjenau
02.11.2026.1 06.11.2026.2 baznim
poenima
ESTR 2.440 2.443 0.30
Euribor 1w 2.395 2.392 -0.30
Euribor 1m 2.429 2.473 4.40
Euribor 3m 2.676 2.794 11.80
Euribor 6m 2.992 3.016 2.40
Euribor 12m 3.306 3.248 -5.80

1 Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Prinos na njemacke drZzavne 10-godisnje
obveznice je tokom ove sedmice ostvario pad sa
3.34% na 3.25%. Tokom prva dva dana sedmice
prinos se kretao relativno stabilno, da bi u
srijedu, pred kraj dana, uslijedio izraZeniji pad,
podstaknut smanjenjem cijena nafte, Sto je
ublazZilo zabrinutost investitora u pogledu
inflatornih pritisaka. Slican trend nastavljen je i
u Cetvrtak, kada je prinos u kasnim
popodnevnim satima zabiljeZio ponovo pad,
uslijed povecéane traznje za sigurnim sredstvima
nakon snazne rasprodaje akcija tehnoloskih
kompanija u SAD-u. Na kraju sedmice doslo je
do djelimi¢nog oporavka prinosa, nakon $to su
tehnoloske i akcije kompanija iz sektora
poluprovodnika nadoknadile dio prethodnih
gubitaka, Sto je smanjilo potrebu investitora za
sigurnijom imovinom.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

s Ours = Acirs - il -
T [ERET - CE (TR

Prinos na 10-godisnje americke drZavne
obveznice tokom izvjeStajne sedmice pao je sa
4.94% na 4.85%. Na pocetku sedmice prinos je
pao kako je doslo do pada cijene nafte, a time i
ublazavanja zabritnuosti u pogledu inflacije.
Medutim, narednog dana prinos je porastao na
ovonedeljni maksimum od 4.96% nakon sto je
pokazatelj broja otvorenih radnih mjesta u SAD-
u premasio ocekivanja ekonomista. To ukazuje
na snagu trziSta rada i daje Federalnim
rezervama prostor da povecaju kamatne stope
kako bi suzbile inflaciju. Od srijede prinos
pocinje da slabi nakon Sto je pobjeda demokrata
na izborima u SAD-u oborila cijenu nafte, a Sto
je dovelo do smanjenja ocekivanja u pogledu
povecanja kamatne stope od strane Fed-a.
Prinos je nastavio da slabi kako je pobjeda
demokrata uzrokovala i rasprodaju akcija
tehnoloskih kompanija. Poslednjeg dana pad
prinosa se zaustavio.
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Cijena zlata je tokom prethodne sedmice
zabiljezila znaCajan oporavak, ostvarivsi rast od
priblizno 4.86% na sedmi¢nom nivou, Cime je
prekinut niz prethodnih sedmi¢nih padova. Rast
je posebno bio izrazen u srijedu i Cetvrtak.
Oporavak je bio podrian poveéanom trainjom
za zlatom, uslijed neizvjesnosti na finansijskim
trzistima i pada cijena akcija, posebno u
tehnoloSkom sektoru, zbog visokih troskova
ulaganja u vjestacku inteligenciju i neizvjesnosti
u pogledu njihove isplativosti. Dodatnu podrsku
cijeni zlata pruZio je pad cijene nafte tokom
prosle sedmice, kao i slabljenje americkog
dolara. lIpak je u petak zabiljezena blaga
korekcija cijene, nakon objavljivanja boljih od
ocekivanih podataka sa trziSta rada u SAD-u, koji
su dodatno ojacali ocekivanja u pogledu
mogucéeg povecanja kamatnih stopa Fed-a u.
Zlato je sedmicu zapoéelo na nivou od $3882.27,
a zavrsilo na nivou $4070.80 po unci.

Odricanje od i (Disclaimer)

Cijena nafte je tokom prethodne sedmice
zabiljezila izrazit silazni trend, pod uticajem
oCekivanja o mogucoj deeskalaciji sukoba
izmedu SAD-a i Irana. Pad cijene nafte je bio
izraZeniji tokom prva tri dana ovog izvjestajnog
perioda, dok je krajem sedmice doslo do blagog
oporavka cijene nafte, uslijed ponovnog porasta
zabrinutosti oko bezbjednosti  pomorskog
saobradaja i  moguéih  poremecaja u
snabdijevanju. Cijena nafte je zabiljezZila pad od
priblizno 13.2% na sedmi¢nom nivou, a
trgovanje u petak je zavrSseno na nivou od
$97.18 po barelu.

i pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupiti kao posljedica koris¢enja ili nemogucnosti koris¢enja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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