EURUSD | 1.217 I 2linSel 2180 TEL

At 18eE8 Be 1a213:  Hi 12 Yalue 3721706
_ Mar ks nﬂnn Curncy 174
Range =
=

Upper Chart: B Market Price CENTRALNA BANKA o
CRNE GORE : e

e Lt et e e e b Bl | (=, T e et e e g
' | | ' ' ' ' '

ChiLClose
=t 1.2179
High -03A7/05  1.3360
Furerage 1.2217
Low 114405 1.1636
o° 3 > ] r-1.2000

r1.2500

r-1.2000

| i | | i i \ ) ) ) H H
o1 a5 oz T18 Jod [4s Jod [as Jon [is Jon [as Joz iz Jou Tis Jou [1s foz s Jon Tis Jo1 [us
flar | Apr | fud S | Jun | Jul | HAug | Sep | Dt | I o Deo Jdan | Feb | ttar

EUR EURD SPOT PRICE 1.2181

' AV BLOOMBERG NEWS AUDIO/VIDEQ l
Range [EEHE to EEEREDE  Period [] Daily —( : i
Market [ mid/trd Seatch Audiohfideo G 19270

DFITE OTCE m:’[TE FRICE Bankinvest's Broby. Safthank, ICAP's Smith: 5., &) ) Fubla's Bennett 11 .
- " - Yodafone, L'Oreal, Bady Sh LIS E Bnds, Fed L] Dallar, Fed Palicy, Eurn,
EVAT 2/24 1.1878 s Riiiiii:si.!.;; VZn“ o
btz Nl 2423 [H23

L]
N 1 Kl U5, Comptroller General — 7) Commonnealth Bark's
3/15 ' 2/22 ].D A.] ) & L J Wakker: Fiscal Poliey and ] Thurtell: Oil Prices, Iraq
Gl 221 1.1914 e
' 3 2/20 ' 1945 41 S5 Suciete Generale's 8) A g aines” Jei: Flest
J | |\ ""\‘\ AY A1 ‘ Q) | 6]
229 6o 1l y ) R erdanomy y ik

Zil s (1 Daniel Brob, hiefinvestment ofse

2/ 1 E 1 BB 1 Bankinvest, talks about Softbank Comp's ? Bear Steams 3 Mictosofts Ballmer: Stork
: agreementto buy Vodafone Group Plds J | Teleconferance: Fiscal Ll - Performance, Strategy,
2/1 _E 3 1D.F4 ) a1l YNVIK ) (O | Froducts

2}], 14 y - J.BE'? PlarondSeur By Suop Inbema. 1t

2/ 1 3 : 1 90 2 ‘ﬂ)ﬁ Bloomberg Ty Live 11" Bloomberg Recio Live 12)|JJ All Audiofiden Reprts

LIVE =G= Events Date |  Time || Language |Tipe
2/ 1 U . 1 9 1 9 Legal & General Telecanference: FUl-Year Eatmings Now Plaving |Enclish I:']
2/ 9 1974 UBS Warburg's Hickson: Oullook for SteelIndusty 3T | NowPlaying [English
2/ B Eurapean Commission: Dally Mews Conference T | 20:00-20:30 |English
2/ ? Enypt's Mohieldin: Sale of Slate-Ovned Businesses 7| 21:08-21:20 |English

Bordets Group Telecarference; 4th-Qtr Resuits 7| 22002300 |English
2/2? ' i 2/ 5 . )| AIG Teleeonfarence About Fourth-Quarter Results T | 22:30- 2330 |English -
E § Bl fustrolio 61 2 9777 8600 Brazil 5511 3048 4500 Evrope 44 20 7330 7500 Bermgny 43 63 520410
Ugﬁ ) IN]‘EEES‘T EF Hong Kong 852 2977 6000 Jupan #1 3 3201 8900 Singupore £5 6212 1000 U.5. 1 212 313 2000 Copyricht 2006 Bloombery L.P.
— CB15-931-3 17-thar-08 19:27:28

Ticker i Ask Mid Chng - — PR ———
US Semi 30/360 uUs SPREADS
32 ¥R 5.0800 5.0755 +.0305 | 22 42 .88 44 .13 43.50
3 YR 5.0720 5.0610 +.0330 | 23 41.5042.75 42.13
41 4 YR 5.0740 5.0680 +.0250| 2%
5 5 YR 5.0920 5.0890 +.0235 || 2%
81 B YR 5.1130 5.1105 +.0170 || 2%
7 YR 5.1350 5.1325 +.0170 32
5 BYR 5.1530 5.1500 +.0160 || 50
= 8 YR 5.1680 5.1640 +.0135 _ '
10 10 YR 5.1830 5.1805 +.0175| -,
111 15 YR 5.2430 5.2400 +.0145 || .,
12) 20 YR §.2720 5.2690 +.0130 || 55
13 30 YR 5.2840 5.2795 +.0190

3
4
5
B
7
g

i
i
i1
i1

A
A
W
[29]
Y
o
(o))
1]
&
m
o
o

A
@
N
an
B

om!
-
tn

N=a22D0R~ONAWN

DNNN =
4]
=]
N=0NAEWAWN==
oNooNWwoOomo~l

BT ITES
NONN=-=O0
WOONN- I
QWONNWOO
ST
QWHWNN L
OmON~N=NN
WAOUNNWOOH
qagadgon

|+ -+ -+ -+ -+ -+ -+ -+ -+ -' -I

PLRE i S D
(5]
o

Podgorica, Y CA 148<GO
Podooricg - =
gl;lci:-igz:ﬁ?r:h Change on Month

: IYCB 148<G0O=
IYCB 152<GO> For US Govt Yield Curve. tvp
For US swap Curve, tvpe {IY




Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cijena zlata je u ovoj nedelji porasla sa $3,333.04 na $3,371.86 za uncu najviSe zbog pada dolara i
prinosa drzavnih obveznica, nakon Sto je predsjednik Fed-a paZljivo “otvorio vrata“ za smanjenje
kamatnih stopa u septembru, ukazujuci na rastuée rizike na trziStu rada bez obzira Sto i dalje postoji
zabrinutost zbog inflacije.

Cijena nafte je u ovoj nedelji porasla sa $66.05 na $67.36 za barel uslijed pada zaliha nafte, jake
traznje, neizvjesnosti oko rata u Ukrajini, kao i signala predsjednika Fed-a da bi u septembru banka
mozda bila “otvorena” za smanjenje kamatnih stopa.

S&P agencija je SAD-u potvrdila AA+ kreditni rejting, navodeci da bi prihodi od carina koje je uvela
administracija Donalda Trampa mogli da ublaZe fiskalne efekte njegovog nedavno usvojenog zakona o
smanjenju poreza i povecanju potro$nje, nazvanog ,Big Beautifull Bill“. Fitch je, takode, potvrdio AA+
kreditni rejting SAD-u. Fitch navodi fleksibilnost finansiranja i dominaciju dolara, uprkos rastu¢em
dugu i deficitima. lzgledi za rejting su ostali stabilni i prema S&P i prema Fitch-u.

Zapisnik Fed-a objavljen sino¢ pokazao je da je Fed u velikoj mjeri bio jedinstven u odluci da zadrzi

cijenama odredenih roba, ali da njihov ukupni uticaj na ekonomsku aktivnost i inflaciju tek treba da se
vidi.”

Nedeljni izvjestaj 18.08.2025. — 22.08.2025.
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Kurs EUR/USD je imao trend pada tokom vedéeg
dijela nedelje. Ocekivanje govora predsjedika
Fed-a u DZekson Holu je tokom nedelje uticalo
da kurs slabi. Dodatno su pozitivni podaci iz
SAD-a uticali da kurs oslabi. Naime, u ovoj
nedelji je objavljeno da je kompozitni PMI
porastao u avgustu na 55.4, sa julskih 55.1 i da
je bio iznad ocekivanih 53. Ipak, u petak je kurs
izbrisao cijeli pad koji se desio tokom nedelje i
nedelju zavrSio na ve¢em nivou. Nakon govora
predsjednika Fed-a u DZekson Holu porasla su
oCekivanja da ¢e Fed na septembarskom
sastanku da smanji kamatnu stopu. Predsjednik
Fed-a je porucio da slabljenje trzista rada i
revizija podataka na nize za april i maj
opravdava ublazavanje monetarne politike.
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Kurs EUR/GBP je bio stabilan tokom prva dva
dana ove nedelje. U srijedu je dosSlo do skoka
kursa kako je objavljeno da ministarka finansija

Velike Britanije razmatra uvodenje poreza na
vrijedne porodicne kuce prilikom prodaje, kako
bi pokrila deficit od 51 milijarde funti. Narednog
dana kurs je blago pao, da bi u petak ponovo
ostvario rast kako su porasla ocekivanja da bi
Banka Engleske mogla do kraja godine da smaniji
kamatnu stopu za 25bp i da bi isto mogla da
uradi i u 2026. godini.

EUR/IPY
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Kurs EUR/JPY na nedeljnom nivou gotovo da
nije ostvario veéu promjenu, a i tokom nedelje
se kretao u uskom intervalu izmedu 172.70 i
171.12. Bazna inflacija je u Japanu porasla za
3.1% na godisnjem nivou u julu, Sto je bilo nesto
iznad ocekivanja, ali nize od junskih 3.3%, dok je
ukupna stopa inflacije bila na o¢ekivanom nivou
od 3.1.%.
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Tabela br.1 - Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br.2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br.3 - ESTR i
Euribor

%
18.08.2025.1 22.08.2025.2 Promjena
EUR/USD 1.1703 1.1718 0.13
EUR/GBP 0.86362 0.86651 0.33
EUR/JPY 172.18 172.19 0.01
EUR/AUD 1.79800 1.80663 0.48
EUR/CHF 0.94384 0.93948 -0.46
usbD/JpY 147.19 146.94 -0.17
GBP/USD 1.3554 1.3525 -0.21
Referentna Visina referentne Naredno
Centralna banka kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,ECB main o
Bank (ECB) refinancing rate” 2.15% 11.09.2025.
Federal Reserves ,Federal Funds o
(Fed) Target Rate” 4.50% 17.09.2025.
Bank of Japan ,,Overnlgllt Call 0.50% 19.09.2025.
(BoJ) Rate
Bank of England | ¢ ol Bank Rate* 4.00% 06.11.2025.
(BoE)
Swiss National . “ o
Bank (SNB) ,Libor Target Rate 0.00% 25.09.2025.
Bank of Canada ,Target Ov$rn|ght 2.75% 17.09.2025.
(BoC) Rate
Reserve Bank of » 0
Australia (RBA) ,Cash Rate Target 3.85% 30.09.2025.
Promjena u
18.08.2025.1 22.08.2025.2 baznim
poenima
ESTR 1.924 1.926 0.2
Euribor 1w 1.882 1.899 1.7
Euribor 1m 2.206 1.889 -31.7
Euribor 3m 2.111 2.017 9.4
Euribor 6m 2.083 2.057 -2.6
Euribor 12m 2.092 2.084 -0.8

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, Jul
mjereéi promjene cijena odredenih artikala za MoM% 0.0% 0.1% 0.3%
Velika koje potrosac izdvaja svoja novcana sredstva. YoY% 3.7% 3.8% 3.6%
ST Povjerenje potrosaca (Consumer Confident)
Povjerenje potrosaca mijeri nivo povjerenja Avgust
domadinstava u pogledu ekonomskih -19 -17 -19
performansi.
Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troskovima Zivota, Jul
mjereéi promjene cijena odredenih artikala za MoM% 2.0% 2.0% 2.0%
koje potrosac izdvaja svoja novcana sredstva. YoY% 0.0% 0.0% 0.0%
HCOB kompozitni indeks PMI (HCOB
Composite PMI)
Indeks je zasnovan na anketama preko 300 Avgust
rukovodilaca u proizvodnim i usluznim Preliminarni 50.6 51.1 50.9
kompanijama u privatnom sektoru. Svaki podaci
Euro zona . . e .
odgovor je ponderisan prema veli¢ini kompanije
i njenom doprinosu ukupnoj proizvodnji ili
usluznoj proizvodniji.
Povjerenje potrosaca (Consumer Confidence)
Mjerenje povjerenja potrosaca u zemljama euro Avgust
zone. Ova cifra predstavlja rezultat istrazivanja Preliminarni -14.7 -15.5 -14.7
potrosaca euro zone u pogledu njihovih podaci
finansija trziSta rada, spremnosti na Stednju,
kao i oekivanja u pogledu ekonomije.
Bruto domaci proizvod (GDP)
Mijeri vrijednost proizvoda i usluga proizvedenih Jul
Njemacka unutar zemlje. BDP je najobuhvatnija mjera QoQ% -0.1% -0.3% -0.1%
ekonomskog outputa i obezbjeduje uvid u YoY% 0.0% -0.2% 0.0%
glavne pokretace jedne ekonomije.
HCOB kompozitni indeks PMI (HCOB
Composite PMI)
Indeks je zasnovan na anketama preko 300 Avgust
rukovodilaca u proizvodnim i usluZznim Preliminarni 48.5 49.8 48.6
Francuska - . . .
kompanijama u privatnom sektoru. Svaki podaci
odgovor je ponderisan prema veli¢ini kompanije
i njenom doprinosu ukupnoj proizvodnji ili
usluznoj proizvodniji.
lzvoz (Exports)
Proizvodi i usluge, proizvedeni u Japanu, koji su Jul
prodati ili ¢ekaju na prodaju van te zemlje. YoY% -2.1% -2.6% -0.5%
BT Uvoz (Imports)
TraZznja za inostranim proizvodima. Vrijednost Jul
izvoza i uvoza je vaZan input u kalkulacijama YoY% -10.0% -7.5% 0.2%
trgovinskog bilansa, tekuceg racuna i BDP-a.
Novi zahtjevi nezaposlenih za dobijanje
socijalne pomoci (Initial Jobless Claims)
SAD . B . . .
Pokazuje broj osoba koje su po prvi put predali Avgust 16
zahtjeve za naknade za nezaposlene. k=hiljada 225k 235k 224k
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Prinos na 10-godiSnje njemacke drzavne obveznice je
u ovoj nedelji zabiljeZio blagi pad, sa 2.78% na 2.72%.
Prinos se u ponedeljak kolebao i u prosjeku je iznosio
2.76%. U nastavku nedelje zabiljezen je pad prinosa
nakon Sto je aukcija obveznica dopsije¢a 2054.
godine privukla solidnu traznju. U Cetvrtak se prinos
oporavio kako su podaci pokazali da je privatni sektor
u euro zoni ostvario rast po najbrzoj stopi u
poslednjih 15-mjeseci $to je navelo trziste da smanji
ocekivanja u pogledu ublazavanja monetarne politike
centralne banke. Na samom kraju nedelje prinos je
pao nakon Sto je predsjedavajuci Fed-a, DZerom
Pauel, primjetio da rastu rizici u pogledu zaposlenosti
i ukazao je na moguénost prilagodavanja kamatnih
stopa.

Prinos na 10-godisnje americke drzavne obveznice je
u ovoj nedelji zabiljezio pad - sa 4.31% pao je na
4.25%. U ponedeljak je prinos porastao uoci govora
predsjednika Fed-a na simpozijumu u Dzekson Holu.
Naredna dva dana je prinos slabio uslijed ocekivanja
da ¢e Fed na narednom sastanku smanjiti kamatnu
stopu. U Cetvrtak je prinos ponovo porastao kako su
bili objavljeni ohrabrujuéi podaci o SAD-u i kako je
bila smanjena vjerovatnoéa da ée Fed u septembru
da smanji kamatnu stopu. Dodatno je na rast prinosa
imala uticaj i izjava predsjednika Fed-a u Klivlendu,
da ne bi podrzao smanjenje kamatne stope da se
sastanak odrzava “sjutra“ zbog podataka o inflaciji.
Poslednjeg dana prinos je zabiljeZio ostriji pad nakon
Sto je predsjednik Fed-a u Dzekson Holu, rekao da bi
rast rizika za ameri¢ku ekonomiju mogao zahtijevati
prilagodavanje kamatnih stopa, S$to je navelo
trejdere da nastave da ocekuju da ¢e ove godine biti
dva smanjenja od po 25bp.
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Cijena zlata je u ovoj nedelji porasla sa $3,333.04 na
$3,371.86 za uncu. Cijena zlata je u ponedeljak u
prvoj polovini dana porasla, da bi u drugoj pala kako
je dolar porastao u odnosu na korpu valuta. Takode,
investitori su se pozicionirali u susret simpozijumu u
Dzekson Holu. Pad cijene je nastavljen i sledeéeg
dana kako su trgovci procjenjivali napore SAD-a u
pogledu okoncavanja rat u Ukrajini. U srijedu je
cijena zlata porasla zbog vijesti da predsjednik SAD-a,
Donald Tramp, poziva ¢lanicu borda guvernera Fed-a,
Lizu Kuk, da podnese ostavku zbog potencijalne
hipotekarne prevare. Cijena zlata je posljednjeg dana
porasla kako su dolar i prinosi obveznica pali nakon
Sto je predsjednik Fed-a paZljivo “otvorio vrata“ za
smanjenje kamatnih stopa u septembru, ukazujuéi na
rastuée rizike na trziStu rada bez obzira Sto i dalje
postoji zabrinutost zbog inflacije.

Odricanje od odg: i (Disclaimer)

NAFTA

99 Actions + 9 Edit « [4 Intraday Price Chart

DD MWD

Cijena nafte je u ovoj nedelji porasla sa $66.05 na
$67.36 za barel. Cijena nafte se u ponedeljak
kolebala, a u utorak je pala kako su potencijalni
pregovori izmedu Rusije, Ukrajine i SAD-a povecali
nade da ce se ukinuti zabrana na izvoz nafte iz Rusije.
Od srijede pa sve do kraja nedelje cijena nafte je
rasla uslijed pada zaliha nafte prethodne nedelje,
jake traznje, neizvjesnosti u pogledu rata u Ukrajini,
kao i zbog signala predsjednika Fed-a (koji su se
pojavili u petak), da bi u septembru banka bila
“otvorena“ za smanjenje kamatnih stopa.

i pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za

direktnu ili indirektnu Stetu koja moZe nastupiti kao posljedica koristenja ili nemogucnosti koristenja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih.
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