EURUSD | 1.217 1.2179/1.2180 TTOL

At 19:38 Op 1.2174 Hi 1.2 : Yalue 3421706
g Curncy 174
Fange 3717 /05

Upper Chart: Market Price CENTRALNA BANKA
CRNE GORE

B To------- A--- - m--- - a--
' ' ' ' '

ChilfClose
12174
High D3M7045 1.3360
[Forerage 1.2217

Low 1141405  1.1686
: 13000

r-1.2500

r-1.z000

01 [15 Joz [16 Jo1 [15 Jo1 15 o1 Jas Jo1 [1s Joz [17 Jo14 15 Joq4 T1s Joz a6 Jo1 15 Joa [1s
hiar Apr hd A Jun Jul Aug Sep Ot Haow Dec NET Fehb hiar

EUR EURD SPOT PRICE 1.2181

: : : BLOOMBERG NEWS AUDIO/VIDEO ﬂ
Range BEIBEHE to EEZANEA Eg;tgg E g?é}%rd Search Audiolideo Y6 970
DATE DATE PRICE Eankmvest‘g Broby: Softbank, ICAP's Smith: .S, ) ~ Fiblas Bennett 1.5,
3717 1. 2/24 1.1878 totsore, 03, Bl Shop B] oo L J O
3716 1. 2723 111223

0 11.5. Comptroller General Commaniealth Bank's
3/15 [ 2/22 | ].D { 1 l L J Walker: Fiscal Poliey and H Thurtell: Oil Prices, Iraq
3714 1, 2/21 1.1914 -
1 X 2/20 ] 1945 Societe Generale's vuld, . dnes ¥ o Fleet
] \ | ’W\ ¥ A 1 W Q' N 6.
\ N 22 9 ey b ap Ry’ ecanomy 4 L A

Z/l r o 19U‘j Daniel Broby, chief investment officer .t

2/ 1 E 1881 Barkinvest, tals about Suftbank Corp.s Bear Steams Microsotts Ballmer: Stock
: agreement to buy Vodafone Group Plés Teleconference: Fiseal Performance, Strategy,

A

’_/ ) I—J N j ) ﬂ4 Tl Olacan Fgt) Jy dite o’ Products

Z/ 14 i J.HH? Plieedse o Boty ScpaMeinduadi Mt

2 / 1 3 a 1 90 2 ﬁ Bloomberg T+ Live H)ﬂf Bloombery Racio Live IZ)EJJ All AudiofVidea Repors

LIVE «G0= Events Date |  Time | Language |Tipe
2/10 0 1919 Legal & General Teleconference: Ful-Year Eamings Wow Playing | English §
2/ 9 1974 BB Yarburg's Hickson: Outiook fa Steel Industy 317 | NowPlaying [English
. 2/ B Eurapean Commission: Dally News Canference 7| 2000-20:30 |English
Egypts Mahigldin: Sale of State-Owned Businesses 7| 21:08-21:20 |English
2/28 . 2/ ? Barders Group Teleconference: 4ih-Gtr Results | 2200- 2300 |English
2/2? . 2/ 5 . 9| AIG Teleconference About Fourth-Quarter Results INT | 2230-2330 | English
fustrelio 61 2 9777 800 Brozil 9511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernony 43 69 520410
L| SD I NT EE EST RF Hong Kong 832 2577 6000 Jupen 81 3 3201 8300 Singapors 6% 6212 1000 U.5. 1 212 318 2000 qugr;g?tSZ?ESM:’l_oSQbT;gz\; ;B

Ticker Bid A=k Mid Chng S
US Semi 304360 UsS SPREADS

22 YR 5. 0670 5.0800 5.0755 +.0305 | 22
33 YR 5.0500 5.0720 5.0610 +.0330| 23
41 4 YR 5.0620 S5.0740 5.0680 +.0250 (| <4
585 YR 5.0B60 5.0920 5.0890 +.0235 || 25"
61 B YR 5.1100 5.1130 5.1105 + 0170/ 25
1T YR 5.1300 5.1350 5.1325 +.0170 ig
58 YR 5.1470 5.1530 §.1500 +.0160 (| - 7
98 YR 5.1620 5.1680 6.1640 +.0135 | 2 1
1 10 YR 5.1780 5.1830 5.1805 +.0175 || |
113 15 YR 5.2370 5.2430 5.2400 +.0145| 5,
12) 20 YR 5.2670 5.2720 5.2690 +.0130|| 55,
13 30 YR 5 2750 5.2840 5.2795 +.0190

3
4
i
fi
i
8

i
i
i
i

42 8844 .13 43.50
41.5042.7542.13

I
B
[
[44]
A
tn
[+7]
]
1Y
n
o
=]

DOON =N
WOOYINWOO

Na22OD-OOhWN
I TNS
Bl el
WOHONN=UUN
OWONUNIWOOU
MU
0ODWNN=O®
thttttttd
N=QNAWAWN==
oYOOUNIWOOUO~

%

AT

2001000 Y a - = -

IYC4 (52<GO> Change on Month

Change on Month IYCB |48<G0O ==

IYCB I52<GO> For US Govt Yield Curve, t\m {IYC1 12
For US swap Curve. tvpe {IYC1 IS2 <G




Nedeljni pregled kratkih vijesti

Cljena nafte je pala sa $71.89 na $71.61 za barel u ovoj nedelji zbog slabe potraznje u Kini i
zabritnutosti da je trziSte prezasi¢eno ovim energentom.

Cijena zlata je ove izvjeStajne nedelje pala, sa $2,644.31 na $2,633.37 za uncu.

OECD (Organizacija za ekonomsku saradnju i razvoj) predvida da ¢e globalni ekonomski rast
u ovoj godini iznositi 3.2%, a 3.3% u 2025. i 2026. godini.

Maloprodaja je porasla u euro zoni u oktobru za 1.9%, vise od oéekivanog nivoa 1.7%.
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Kurs EUR/USD se na pocetku nedelje nalazio na nivou od
1.0589, a na kraju na nivou od 1.0568. Kurs EUR/USD je u
ponedeljak pao, kako je politicka kriza u Francuskoj negativno
uticala na euro, dok je s druge strane dolar rastao zbog
ohrabrujucih podataka o proizvodnji u SAD-u (ISM proizvodni
indeks je porastao vise od ocekivanja, na 48.4). Kurs EUR/USD
se narednog dana oporavio kako je ¢lan borda Fed-a, Kristofer
Valer, izjavio da je za ponovno smanjenje kamatne stope u
decembru. Sredinom nedelje kurs EUR/USD se blago kolebao
iako je izglasano nepovjerenje francuskoj vladi na celu sa
MiSelom Barnijeom - prva viada kojoj je izglasano
nepovjerenje od 1962. godine. Tromjese¢na administracija
premijera Barnijea je okonéana, Sto je uvelo zemlju u period
turbulencija. Kurs EUR/USD je krajem nedelje porastao, jer je
dolar bio pod pritiskom uslijed podataka sa trziSta rada SAD-a
koji su bili slabiji od ocekivanja. Naime, novi zahtjevi
nezaposlenih za dobijanje socijalne pomodi su u prosloj
nedelji porasli na 224 hiljade, umjesto ocekivanih 215 hiljada.
Euro je bio podrZan ohrabrujuéim oktobarskim podacima o
fabrickim narudzbama u Njemackoj. Kurs EUR/USD je u petak
zabiljezio blagi pad.
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Kurs EUR/GBP je u ovoj izvjeStajnoj nedelji zabiljezio blagi
pad. U ponedeljak je kurs oStro pao, kako je euro slabio zbog
sve vece zabrinutosti oko moguceg kolapsa francuske vlade,
Sto bi blokiralo planove za obuzdavanje budZetskog deficita.

Sterling je sa druge strane jaCao, podstaknut znacajnim
rastom cijena nekretnina u Velikoj Britaniji u novembru,
obzirom da rastuci realni prihodi i niska nezaposlenost kupce
vracaju na ovo trziSte. Istog dana kurs je poceo da raste, a taj
trend je bio aktuelan i tokom veceg dijela narednog, kako je
sterling slabio zbog neocekivanog pada maloprodaje u Velikoj
Britaniji u novembru. Ipak, od utorka poslijepodne pad kursa
je nastavljen, kako je euro nastavio da slabi zbog deSavanja
na francuskoj politickoj sceni. Medutim, nakon izglasavanja
nepovjerenja francuskoj vladi, trZiStem su preoviadala
ocekivanja da ¢e predsjednik Makron imenovati novog
premijera Ciji ¢e prioritet biti usvajanje budZeta, Sto je
podrzalo euro, pa je u Cetvrtak poslijepodne kurs rastao. U
petak se kurs kolebao, a na nivou dana je blago pao, uslijed
ocekivanja da ¢e Banka Engleske na decembarskom sastanku
kamatne stope ostaviti nepromijenjenim, dok se ocekuje da
¢e ECB svoje smanyjiti.

EUR/JPY
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Kurs EUR/JPY se tokom veceg dijela nedelje kolebao, pa se na
kraju nedelje nasao na nivou koji je bio slican nivou sa
pocetka nedelje. Na samom pocetku izvjeStajnog perioda kurs
je pao kako se ocekivalo da ¢e Banka Japana kasnije ovog
mjeseca, tacnije dan nakon sastanka Fed-a, objaviti pregled
politike. Japanski premijer je izjavio da se nada da ¢e Banka
Japana da sprovede svoju politiku na odgovarajuéi nacin kako
bi postigla ciljanu inflaciju od 2%. Kurs EUR/JPY je u srijedu
imao rastuci trend kretanja. Euro je ja¢ao uprkos deSavanjima
u Francuskoj, kako je prema analiti¢arima kolaps vlade veé bio
ukalkulisan. Povremeno slabljenje kursa tokom dana
uzrokovano je jacanjem jena zbog ocekivanja da ¢e BoJ na
sastanku ovog mjeseca povecéati kamatnu stopu. Kurs
EUR/JPY je u petak u prvoj polovini dana porastao, a u drugoj
pao kako su revidirani podaci o BDP-u Japana u lll kvartalu bili
bolji od ocekivanja (rast je revidiran na 1.2% u odnosu na
inicijalne procjene od 0.9%), Sto moze poboljsati izglede da ¢ée
BoJ povecati kamatnu stopu u decembru.
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Tabela br. 1 —Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 — Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3—ESTRI
Euribor

%
02.12.2024.1 06.12.2024 .2 Promjena
EUR/USD 1.0577 1.0568 -0.09
EUR/GBP 0.83059 0.82932 -0.15
EUR/JPY 158.41 158.55 0.09
EUR/AUD 1.62461 1.65343 1.77
EUR/CHF 0.93203 0.92856 -0.37
USD/JPY 149.77 150.00 0.15
GBP/USD 1.2735 1.2744 0.07
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,,LECB main .
Bank (ECB) refinancing rate* 3.40% 12.12.2024.
Federal Reserves Federal Funds
” 0
(Fed) Target Rate® 4.75% 18.12.2024.
Bank of Japan ,»overnight Call .
(B0)) Rate" 0.25% 19.12.2024.
Bank of England ,,Official Bank .
(BoE) Rate" 4.75% 19.12.2024.
Swiss National LLibor Target .
Bank (SNB) Rate" 1.00% 12.12.2024.
Bank of Canada »larget Overnight .
(BoC) Rate" 3.75% 11.12.2024.
Reserve Bank of | .\ pote Target 4.35% 10.12.2024
Australia (RBA) " 9 o0 T '
Promjena u
02.12.2024 .1 06.12.2024.2 baznim
poenima
ESTR 3.163 3.165 0.20
Euribor 1W 3.128 3.142 1.40
Euribor 1M 3.004 3.005 0.10
Euribor 3M 2.934 2.868 -6.60
Euribor 6M 2.695 2.654 -4.10
Euribor 12M 2.461 2.399 -6.20

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trZiSta u petak.
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Tabela br.4 - Ekonomski indikatori u periodu od 02.12.2024.- 06.12.2024.

Indikator Ocekivana Aktuelna Prethodna
vrijednost | vrijednost vrijednost

Proizvodni, usluzni, kompozitni indeks (HCOB
Eurozone Manufacturing, Services, Composite PMI)
Ovo istrazivanje prati misljenja menadzera nabavke Novembar
u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom Finalni podaci 45.2 45.2 45.2

Euro zona sektoru. queks se dobija iz rezultata upitnika_ uvezi 49.2 495 49.2
sa  proizvodnjom, narudzbama, zalihama, 48.1 48.3 48.1
zaposlenoscu, cijenama itd.
Maloprodaja (Retail Sales) Oktobar
Ovaj pokazatelj mjeri obim prodaje dobara za li¢nu i MoM% -0.3% -0.5% 0.5%
potrosnju domacinstava. YoY% 1.7% 1.9% 3.0%
Fabri¢ke narudzbe (Factory Orders)
Pokazuje promjenu u broju narudzbi kod domacih Oktobar
proizvodada. Podatak daje sliku o traznji za MoM% -2.0% -1.5% 7.2%
njemackim industrijskim proizvodima. Fabricke YoY% 1.8% 5.7% 4.2%
narudzbe su rani indikator ukupnog nivoa potrosnje
u ekonomiji, koja uti¢e na ekonomski rast

Njemacka Industrijska proizvodnja uskladena za sezonska
kolebanja (Industrial Production SA)
Mijeri  proizvodnju  postrojenja u  slede¢im Oktobar
industrijama: rudarstvo i vadenje kamena, MoM% 1.0% -1.0% -2.0%
proizvodnja i javne komunalne djelatnosti YoY% -3.3% -4.5% -4.3%
(snabdijevanje elektricnom energijom, gasom i
vodom).
Cijene nekretnina (Nationwide House Px) Novembar
Ovaj koncept prati promjene u cijenama stambenih MoM% 0.2% 1.2% 0.1%
jedinica. YoY% 2.4% 3.7% 2.4%
Maloprodaja (BRC Sales Like-For-Like)
Ovaj indikator prati prodaju novih i koristenih Novembar
proizvoda S$iroj javnosti, za licnu ili potrosnju YoY% 0.6% -3.4% 0.3%

. domacdinstava, a zasnovan je na vrijednosti prodatih
Velika .

Britanija pr0|_zvoda._ . I
Proizvodni, usluzni, kompozitni indeks (S&P Global
Manufacturing, Services, Composite PMI)
Ovo istrazivanje prati misljenja menadzera nabavke Novembar
u proizvodnom, gradevinskom i/ili usluznom Finalni podaci 48.6 48.0 48.6
sektoru. Indeks se dobija iz rezultata upitnika u vezi 50.0 50.8 50.0
sa  proizvodnjom, narudzbama, zalihama, 49.9 50.5 49.9
zaposlenoscu, cijenama itd.
ISM Proizvodnja (ISM Manufacturing)
Ovaj pokazatelj procjenjuje stanje industrije Novembar
ispitivanjem  izvrSilaca o proizvodnji, novim 475 484 46.5
narudzbama, zaposlenosti, isporukama sirovina i
zalihama.
Slobodna radna mjesta (JOLTS Job Openings)
Ovaj pokazatelj prati broj slobodnih radnih mjesta u Oktobar
privredi, koja generalno obuhvataju ili novootvorena k=1.000 7519k 7744k 7372k
ili nepopunjena radna mjesta (ili ona koja ¢e uskoro
postati upraznjena) a za C(ije popunjavanje
poslodavac preduzima odredene aktivnosti.
Novi zahtjevi nezaposlenih (Initial Jobless Claims)

SAD Mijeri broj ljudi koji su po prvi put predali zahtjeve za Novembar 30

naknade za nezaposlene. k=1.000 215k 224k 215k
Promjena zaposlenosti iskljucujuéi poljoprivredu
(Change in nonfarm payrolls)
Ovo je izvjestaj koji pokazuje broj novozaposlenih Novembar
radnika na mjesetnom nivou po granama privrede, k=1.000 220k 227k 36k
pri éemu ne obuhvata zaposlene na farmama, u
nekim drzavnim sluzbama, zaposlene u privatnim
domadinstvima, i neprofitnim organizacijama. Sluzi
kao osnova za formulisanje ekonomske politike i
predvidanje buduéih trendova u ekonomiji.
Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate)
Pokazuje broj nezaposlenih osoba kao procenat u Novembar
ukupnoj radnoj snazi. 4.1% 4.2% 4.1%
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne obveznice je
U ovoj izvjeStajnoj nedelji porastao, s tim da je trend
rasta bio izrazeniji u drugom dijelu nedelje. Prinos je
porastao sa 2.08% na 2.10%. NajviSe je na rast
prinosa uticala vijest da Evropa planira da emituje
obveznice za fond za odbranu. Naime, Financial
Times je objavio da zemlje EU razgovaraju o fondu od
500 mird eura za zajednicke odbrambene projekte.
Poslednjeg dana trend rasta prinosa se zaustavio
prateci objavu podataka o platnim spiskovima iz SAD-
a. Prinosi na francuske obveznice su u ovoj nedelji
ostvarili rast zbog politickih desavanja u toj zemlji, a
spred izmedu 10-godisnjih njemackih i 10-godiSnjih
francuskih obveznca je porastao na oko 90bp.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinos na 10-godisnje ameritke drzavne obveznice je
u ovoj izvjeStajnoj nedelji pao sa 4.21% na 4.15%.
lako je do sredine sedmice bio prisutan trend rasta
ovih prinosa, objava podataka o ekonomiji SAD-a je
sredinom sedmice uticala da prinosi ostvare oStar
pad. Naime, u srijedu je objavljeno da je ISM indeks
usluga u SAD-u pao vise od ofekivanja. Do kraja
nedelje prinos je slabio kako su porasla oéekivanja da
¢e Fed u decembru na redovnom sastanku smanjiti
kamatnu stopu. Poslednjeg dana sedmice je
objavljeno da je stopa nezaposlenosti blago porasla u
SAD-u (rast sa 4.1% na 4.2%), a Sto je dodatno
potvrdilo ocekivanja da ¢e Fed da smanji kamatne
stope.
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Cijena zlata je ove izvjeStajne nedelje pala, sa
$2,644.31 na $2,633.37 za uncu. Na samom pocetku
nedelje cijena zlata je pala zbog jaCanja dolara i
Trampovog upozorenja zemljama BRICS-a (uvodenje
carina od 100% ukoliko prestanu da koriste dolar).
Cijena zlata se u srijedu kolebala uslijed nestabilne
politicke situacije u Francuskoj i Juznoj Koreji, da bi u
Cetvrtak u poslijepodnevnim ¢asovima pala, kako su
se iSCekivali podaci o platnim spiskovima u SAD-u koji
bi mogli dati bolju sliku o sledeéoj odluci Fed-a.
Narednog dana cijena zlata nije biljeZila vecu
promjenu kako su klju¢ni podaci sa trzista rada SAD-a
potvrdili ocekivanja da ¢e Fed tokom ovog mjeseca
smanjiti kamatnu stopu.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)

[ Intraday Price Chart

+ Related Dot [EENEINNNNNN < ¢ Edit Chart &

Na pocetku nedelje cijena nafte je iznosila $71.89 po
barelu, a na kraju $71.61 po barelu. Cijena nafte je u
ponedeljak prvoj polovini dana porasla uslijed
znakova oporavka kineske ekonomije, ali je u drugom
dijelu dana pala, uslijed ja¢anja dolara. Narednog
dana je cijena nafte ostvarila rast kako je Blumberg
prenio da se OPEC+ blizi dogovoru da odloZi
planirano povecanje proizvodnje nafte za tri mjeseca
kako bi se sprijeCila prezasi¢enost trzista u 2025.
godini, Sto je kasnije i bilo potvrdeno (OPEC+ je na
online sastanku odlu¢io da odloZi planirano
povedanje ponude do aprila 2025. godine). Cijena
nafte je u drugom dijelu nedelje pala zbog slabe
potraznje u Kini i zabrinutosti da postoji viSak nafte
na trzistu.

Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBCG. CBCG ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za direktnu ili indirektnu Stetu koja moze
nastupiti kao posljedica koristenja ili nemogucnosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na osnovu njih
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