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Prvog dana ove nedelje trZiste je bilo zatvoreno
zbog praznika. U utorak je kurs EUR/USD
ostvario pad kako je objavljeno da je PMI indeks
proizvodnje u euro zoni u decembru iznosio
44.4 (18-ti mjesec da je ovaj pokazatelj u
kontrakciji). Narednog dana kurs je slabio kako
je Zapisnik sa poslednjeg sastanka Fed-a
pokazao da ¢e kamatne stope ostati na
restriktivnom nivou odredeni vremenski period.
Tokom poslednja dva dana ovog izvjeStajnog
perioda doslo je do blagog oporavka kursa. Do
oporavka kursa je doslo kako je, prema
preliminarnim podacima, indeks potrosackih
cijena u Francuskoj, Njemackoj i euro zoni u
decembru ostvario rast, sto upucuje na to da
ECB nece u martu poceti da smanjuje kamatne
stope, pa je evropska valuta dobila podrsku.
Medutim, mjeSoviti podaci sa druge strane
Atlantika su na samom kraju nedelje uzrokovali
kolebanje kursa. lzvjestaj o platnim spiskovima
isklju€ujuéi poljoprivredu je doveo do jacanja
dolara, da bi nakon objave podatka o usluznom
indeksu, dolar oslabio.
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Prvu nedelju u 2024. godini obiljezio je pad
kursa EUR/GBP. U ponedeljak su trzista bila
zatvorena, da bi narednog dana kurs bio
podrZzan objavom da je proizvodni indeks za
Veliku Britaniju oslabio u decembru, zbog
ostrijeg pada proizvodnje i zaposlenosti u
odnosu na prethodni mjesec. Medutim, vec u
srijedu kurs je pao, kako je objavljeno da je
stopa nezaposlenosti u Njemackoj u decembru
porasla sa 5.8% na 5.9%. U Cetvrtak je kurs bio
stabilan uz blago rastudi trend, da bi u petak pad
bio nastavljen, kako su britanski ekonomski
podaci pruzili podrsku sterlingu. Naime, usluzni
indeks je nadmasio ocekivanja, ukazujuéi na
najbrzi rast u poslednjih Sest mjeseci. lako je
gradevinski indeks ostao u teritoriji koja ukazuje
na kontrakciju, zabiljeZio je rast na najveci nivo
u poslednja Cetiri mjeseca.
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Prvog dana ove nedelje trZiste je bilo zatvoreno
zbog praznika. U nastavku izvjeStajnog perioda
kurs EUR/JPY je ostvario rast. Do rasta kursa je
doslo kako je snazan zemljotres koji je pogodio
Japan u periodu Nove godine oteZao Banci
Japana moguénost da ukine negativne kamatne
stope na sastanku koji ée se odrzati ovog
mjeseca.
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 — Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3 -ESTR i
Euribor

%
01.01.2024.* 05.01.2024.2 Promjena
EUR/USD 1.1039 1.0943 -0.87
EUR/GBP 0.86691 0.86032 -0.76
EUR/JPY 155.72 158.25 1.62
EUR/AUD 1.62057 1.62986 0.57
EUR/CHF 0.92887 0.93031 0.16
uUsD/JPY 141.04 144.63 2.55
GBP/USD 1.2731 1.2720 -0.09
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,ECB main

4.50%

25.01.2024.

Bank (ECB) refinancing rate”
Federal Reserves ,Federal Funds o
(Fed) Target Rate 5.50% 31.01.2024.
?;:J'; of Japan ”O"e;':tgerf,t call -0.10% 23.01.2024.
?;:Ek) ofEngland | ticial Bank Rate” 5.25% 01.02.2024.
Swiss National . “
Bank (SNB) ,Libor Target Rate 1.75% 21.03.2024.
?;:g)of Canada ,,Targe;a('i:srnlght 5.00% 24.01.2024.
Reserve Bank of

Cash Rate T t” 4.359 06.02.2024.
Australia (RBA) »-ash Rate farge %

Promjena u
01.01.2024.1 05.01.2024.2 baznim
poenima

ESTR 3.8820 3.9050 2.30
Euribor 1W 3.900 3.892 -0.80
Euribor 1M 3.845 3.878 3.30
Euribor 3M 3.909 3.936 2.70
Euribor 6M 3.861 3.912 5.10
Euribor 12M 3.513 3.584 7.10

! Vrijednost na otvaranju trZiSta u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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TrziSte obveznica je u ponedeljak bilo zatvoreno
zbog praznika. Po otvaranju trzista prinos na 10-
godisnje njemacke drzavne obveznice se blago
kolebao i u prosjeku se kretao od 2.08%, da bi
narednog dana zabiljezZio pad kako je bilo
objavljeno da je inflacija u njemackoj drzavi
Sarland, porasla 0.1% u decembru na
mjesecnom nivou, Sto je bilo nize od ocekivanog
nivoa, dok je u Sjevernoj Rajni-Vestfiliji pala
0.1% u istom periodu. U cetvrtak je prinos
porastao kako su trejderi “povukli” ocekivanja
da ée ECB umanjiti kamatne stope nakon objave
decembarskih podataka o inflaciji u Njemackoj i
Francuskoj, koji su bili visi u odnosu na
prethodni mjesec. U petak je prinos prvo rastao
zbog ohrabrujucih podataka sa trziSta rada SAD-
a, da bi na kraju dana pao kako je trziste ponovo
bilo optereceno “opkladama” oko smanjenja
kamatnih stopa nakon objave slabih podataka o
ISM usluznom indeksu SAD-a.
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Trziste obveznica je u ponedeljak bilo zatvoreno
zbog praznika. U utorak se prinos na 10-godisnje
americke drzavne obveznice blago kolebao u
prosjeku od 3.93%, da bi u srijedu pao kako se
ocekivalo objavljivanje Zapisnika sa poslednjeg
sastanka Fed-a. Krajem dana je i objavljen
Zapisnik koji je pokazao da su zvanicnici te
centralne banke misSljenja da kamatne stope
moraju ostati restriktivne neki “odredeni
period”, i da je istovremeno inflacija u
novembru u SAD-u usporena na 2.6%. Narednog
dana je prinos porastao zbog podataka sa trzista
rada SAD-a (ADP izvjeStaj o zaposljavanju je
porastao u decembru 164 hiljade; zahtjevi za
primanje  socijalne pomoéi nezaposlenim
Amerikancima su pali 202 hiljade). Na samom
kraju nedelje prinos je oslabio zbog
decembarskih podataka o ISM usluznom
indeksu SAD-a (indeks je iznosio 50.6 vs 52.7) i
njegovih  komponenti, koji nisu ispunili
ocekivanja - bili su loSiji od ocekivanja.

Nedeljni izvjestaj 01.01.2024. — 05.01.2024. | 4
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Prvog dana ove nedelje trziste je bilo zatvoreno. U
naredna dva dana cijena zlata je pala i to kako je
dolar porastao u odnosu na korpu valuta, Sto je
umanjilo traznju za zlatom i kako su klju¢ni donosioci
odluka Fed-a smanjili ocekivanja u pogledu
agresivnog smanjenja kamatne stope na pocetku
2024-te godine od strane te centralne banke. Cijena
zlata je nakon toga prvu vec¢u promjenu dozZivjela u
petak kada je prvo oStro porasla nakon objave slabih
podataka o usluznom indeksu u SAD-u, medutim
ubrzo se vratila na prethodni nivo od oko $2.045 za
uncu.
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Prvog dana ove nedelje trziSte je bilo zatvoreno. U
utorak je cijena nafte pala kako se ublaZila
zabrinutost da bi moglo do¢i do eskalacije sukoba u
oblasti Crvenog mora. Medutim, ve¢ u srijedu cijena
nafte je porasla i vratila se na prethodni nivo kako je
Libija otpocela proces prekida proizvodnje nafte na
najve¢em naftnom polju u toj zemlji, a na kojem se
proizvodi oko 300 hiljada barela na dnevnom nivou.
U Cetvrtak je cijena nafte ponovo oslabila i to kako je
doslo do rasta zaliha nafte u SAD-u, Sto ukazuje na
nestabilnu traZznju. Poslednjeg dana cijena nafte je
ponovo ostvarila rast i to kako je doslo do rasta
tenzija na Bliskom istoku.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 01.01.2024. — 05.01.2024.

Proizvodni, usluzni, kompozitni indeks (HCOB
Eurozone Manufacturing, Services, Composite
PMI)

Ovo istraZivanje prati mislienja menadzZera Decembar
nabavke u proizvodnom, gradevinskom i/ili Finalni podaci 44.2 44.4 44.2
usluznom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata 48.1 48.8 48.1
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudzbama, 47.0 47.6 47.0
zalihama, zaposlenoséu, cijenama itd.

Indeks potrosackih cijena - procjena (CPI
Euro zona | estimate)

Rana procjena inflacije euro zone. Ovaj indeks Decembar
koristi raspoloZive podatke koje poredi sa YoY% 2.9% 2.9% 2.4%
istorijskim trendom kako bi se predvidjele
promjene potrosackih cijena. CPl, sam po sebi,
mjeri promjene u troSkovima Zivota, prateci
promjene cijena u korpi potrosackih dobara i
usluga, koje koristi prosjecno domacinstvo, pa je
zato klju¢na mjera inflacije.

Proizvodni, usluzni, gradevinski, kompozitni
indeks (S&P Global UK Manufacturing, Services,
Construction, Composite PMI)

Ovo istraZzivanje prati misljenja menadzZera Decembar
nabavke u proizvodnom, gradevinskom i/ili Finalni podaci 46.4 46.2 46.4
usluznom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata 52.7 53.4 52.7
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudzbama, 46.1 46.8 45.5
zalihama, zaposlenoscu, cijenama itd. 51.7 52.1 51.7

Velika
Britanija

Promjena zaposlenosti iskljucujuci poljoprivredu
(Change in nonfarm payrolls)

Ovo je izvjeStaj koji pokazuje ukupan broj Decembar
novozaposlenih radnika na mjesecnom nivou po k=1.000 175k 216k 173k
granama privrede, pri ¢emu ne obuhvata
zaposlene na farmama, u nekim drZzavnim
sluzbama, zaposlene u privatnim domadinstvima,
i neprofitnim organizacijama. SluZi kao osnova za
formulisanje ekonomske politike i predvidanje
buduéih trendova u ekonomiji.

Stopa nezaposlenosti (Unemployment Rate)
Pokazuje broj nezaposlenih osoba kao procenat u Decembar
SAD ukupnoj radnoj snazi. 3.8% 3.7% 3.7%
Prosjecne zarade po satu (Average Hourly
Earnings)

Ovaj pokazatelj prati prosje¢an iznos novca Decembar
isplacen zaposlenima po satu obavljenog posla, i MoM% 0.3% 0.4% 0.4%
njegovu promjenu. YoY% 3.9% 4.1% 4.0%
ISM usluZni indeks (ISM Services Index)
Ovo istraZzivanje prati misljenja menadzZera Decembar
nabavke u proizvodnom, gradevinskom i 52.5 50.6 52.7
usluznom sektoru. Indeks se dobija iz rezultata
upitnika u vezi sa proizvodnjom, narudzbama,
zalihama, zaposlenoscu, cijenama itd.

Indeks povjerenja potrosaca (Consumer
Confidence Index)

Ovaj indeks prati povjerenje Decembar
Japan domacinstava/potrosaca, a dobija se 36.5 37.2 36.1
istrazivanjem  sprovedenim nad  slucajnim
uzorkom domacinstava.
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