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FX VIJESTI
EUR/USD
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/USD je tokom prva dva dana ove sedmice
imao blagi trend pada. Kurs je slabio zbog eskalacije
energentske krize u Evropi (kljuéni gasovod prema
Njemackoj iz Rusije je ostecen). Sredinom sedmice je
doslo do ostrog skoka u kretanju ovog kursa i to kako
je guverner Centralne banke Finske izjavio da ECB
mora da nastavi sa povec¢anjem kamatne stope brzo,
do bozi¢nih praznika, kako bi se ogranicila inflacija i
dostigao nivo kamatne stope za koji se smatra da
nece stimulisati ekonomiju. Jo$ je predsjednik
Centralne banke Slovacke izjavio da ¢e ECB mozZda
morati da povecava kamatnu stopu za dodatnih 75bp
na narednom zasjedanju jer je stopa inflacije i dalje
veoma visoka. U Cetvrtak je kurs nastavio da raste i
to kako je objavljeno da je inflacija u Njemackoj
dostigla dvocifren nivo prvi put od uvodenja eura, Sto
je podstaklo ocekivanja da ¢e ECB nastaviti sa
politikom poveéanja kamatnih stopa. Tokom
poslednjeg dana kurs EUR/USD nije ostvario vecu
promjenu.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/GBP je u ponedeljak, u prvom dijelu dana,
imao rastudi trend kako je sterling slabio zbog sve
veée zabrinutosti oko finansija u UK-u, Sto je
pokrenulo spekulacije o potencijalnoj akciji Banke
Engleske. Nova vlada UK je objavila da ¢e se

fokusirati na smanjenje poreza i novo zaduZenje u
cilju podsticanja ekonomskog rasta, uprkos slabljenju
sterlinga. Trzistem su pocele da kruze glasine da ¢ée
BoE na vanrednom zasijedanju, koje bi moglo
uslijediti u predstoje¢em periodu, poveéati kamatnu
stopu. Ocekivalo se i da bi BoE mogla direktno da
interveniSe na trZistu valuta i potpomogne sterling.
Ubrzo se oglasila i BoE povodom ovih glasina,
navodeci da ,banka paZljivo motri desavanja na
valutnom trzistu zbog znacdajne promjene vrijednosti
finansijske aktive”. Nakon oglasavanja BoE, trziste se
donekle smirilo, pa se sterling u drugom dijelu dana
oporavio u odnosu na euro. U nastavku nedelje
oglasio se i glavni ekonomista BoE, Huw Pill, koji je
rekao da c¢e banka dati "znacajan odgovor u vezi
svoje politike", a koji se odnosio na ogromno
smanjenje poreza koje je predstavio ministar
finansija Kwarteng, a dodao je i da banka Zeli da
saCeka slededi zakazani sastanak u novembru prije
nego Sto preduzme mjere, ponistavajudi tako trzisne
spekulacije o potencijalnom povecanju kamatnih
stopa izmedu sastanaka. U Cetvrtak je kurs EUR/GBP
pao, kako je BoE drugi dan zaredom kupovala
britanske drZzavne obveznice da bi stabilizovala trziste
(BoE je kupila 1.415 mird funti drzavnih obveznica
dospijeca preko 20 godina). Poslednjeg dana se kurs
EUR/GBP kolebao i u prosjeku je iznosio 0.8793.
Nacionalni Zavod za statistiku VB je objavio da je
ekonomski output neocekivano porastao u Il kvartalu
0.2%, Sto ukazuje da ova zemlja jos uvijek nije zapala
u recesiju, pa je sterling jacao. Strah da ¢e novi
fiskalni plan premijerke Truss pogorsati javne
finansije i ubrzati inflaciju, su istog dana i slabili
sterling.
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Kurs EUR/JPY tokom prva tri dana ove sedmice bio
stabilan. Do skoka u kretanju ovog kursa doslo je u
srijedu na samom kraju dana kada je Banka Japana
saopstila da ¢e nastaviti sa labavom monetarnom
politikom. U cetvrtak je kurs porastao zbog
ocCekivanja da c¢e ECB nastaviti sa povecanjem
kamatne stope, a u petak jeo stabilan.
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

Tabela br. 3 -ESTR i
Euribor

%
26.09.2022.1 30.09.2022.2 Promjena
EUR/USD 0.9687 0.9802 1.19
EUR/GBP 0.89294 0.87751 -1.73
EUR/JPY 138.93 141.88 2.12
EUR/AUD 1.48477 1.53169 3.16
EUR/CHF 0.95235 0.96740 1.58
USD/IPY 143.31 144.74 1.00
GBP/USD 1.0859 1.1170 2.86
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central ,ECB main

Bank refinancing rate” 1.25% 27.10.2022.
Federal Reserves ,Federal Funfljs 3.25% 02.11.2022.
Target Rate
Bank of Japan ,,Ove;r;tcg(alj:c Call -0.10% 28.10.2022.
Bank of England ,,Official Bank Rate” 2.25% 03.11.2022.
Z:I,Ij(s National ,Libor Target Rate 0.50% 15.12.202.
Bank of Canada ,,Targe;;:srmght 3.95% 26.10.2022.
iiif:;’ﬁ:a”k of | CcashRate Target" 2.35% 04.10.2022.
Promjena u
26.09.2022.1 30.09.2022.2 baznim
poenima
ESTR 0.6620 0.6420 -2.00
Euribor 1W 0.654 0.648 -0.60
Euribor 1M 0.698 0.679 -1.90
Euribor 3M 1.153 1.173 2.00
Euribor 6M 1.803 1.809 0.60
Euribor 12M 2.500 2.556 5.60

! Vrijednost na otvaranju trZiSta u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH
OBVEZNICA
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lzvor: Bloomberg LP

Prinos na 10-godisnje njemacke drzavne obveznice
je u ovom izvjestajnom periodu porastao za oko
2bp. U ponedeljak je prinos bio stabilan, da bi u
utorak pao na 2.04% (minimalna vrijednost u ovoj
nedelji). Istog dana doslo je do njegovog oporavka
koji je nastavljen i u srijedu, kada je prinos dostigao
nivo od 2.35% (maksimalna vrijednost u ovoj
nedelji). Rast prinosa su uzrokovali signali vise
zvanicnika ECB-a da bi podrzali joS jedno povecanje
kamatne stope od 75bp, na oktobarskom sastanku,
zbog i dalje prisutne zabrinutosti oko inflacije
(Kazimir, Holzmann). U srijedu je prinos pao, pratedi
odluku Banke Engleske da kupuje neogranicene
iznose dugorocnih britanskih drzavnih obveznica do
14. oktobra kako bi umirila trziSta. Narednog dana
prinos je rastao, zbog objave jac¢ih od ocekivanja
podataka o stopi inflacije u Njemackoj, ali je krajem
tog i tokom narednog dana slabio, nakon Sto je
glavni ekonomista ECB-a “potisnuo” prethodne
izjave svojih kolega, izjavivsi da je jos rano da se
odludi o iznosu narednog povecanja. Prinos je pao i
zbog rasta traznje za sigurnim sredstvima, a uprkos
podacima koji su pokazali da je stopa inflacije
eurozone porasla u septembru viSe od ocekivanja,
pa je na samom kraju nedelje bio na nivou od oko
2.11%.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH
OBVEZNICA
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Izvor: Bloomberg LP

Prinos na 10-godisnje americke drzavne obveznice
je u posmatranom periodu porastao sa 3.73% na
3.83%. U prvoj polovini nedelje na ovom trzistu je
uglavnom bio prisutan rastuéi trend, uslijed
ocCekivanja da c¢e FED nastaviti sa agresivnim
povecanjem kamatne stope. Predsjednik FED-a je u
govoru u petak istakao da ekonomija SAD-a ulazi u
“novu normalnost” nakon disrupcije koju je izazvala
pandemija korona virusa i dodao da nastavljaju da
se suoCavaju sa veoma neobi¢nim setom
poremecaja. Jacanje dolara doprinijelo je rastuéem
trendu prinosa, koji je maksimalnu vrijednost
dostigao u srijedu, 4.015%, $to je najveci nivo i od
oktobra 2008. godine. Medutim, istog dana prinos
je ostro pao, za cak 30bp, kako je Banka Engleske
pocela da kupuje britanske drzavne obveznice kako
bi stabilizovala trziSte, pa se pad prinosa na
britanskom trziStu obveznica prelio i na americko.
Do kraja nedelje 10-godisni prinos na americke
drzavne obveznice se kolebao, a generalno se
oporavio, iznosec¢i na samom kraju nedelje 3.83%, u
najvecoj mjeri zbog izjava zvani¢nika Fed-a, koje su
“podgrijale” ocekivanja u vezi sa povecanjem
kamatne stope (Bullard, Mester).
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Izvor: Bloomberg LP

Prva dva dana cijena zlata se u prosjeku kretala oko
$1.635,47. U srijedu je cijena ovog plemenitog
metala porasla kako je pad dolara uticao da se
traznja za zlatom oporavi. Do kraja nedelje cijena
ovog plemenitog metala je rasla. Kretanja kursa
dolara i strah od novog dZambo povecanja kamatne
stope Fed-a su odredivali pravac kretanja cijene
zlata.
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Izvor: Bloomberg LP

Prva dva dana cijena nafte nije biljezila vece
promjene i kretala se oko $84,64 po barelu. U
srijedu je cijena porasla nakon $to je dolar oslabio u
odnosu na korpu valuta, pa je to uticalo da se
poveca trainja za ovim energentom, a dodatno je
podatak da je doslo do pada zaliha nafte u SAD-u
ukazao na oporavak traznje. Narednog dana je
cijena ovog energenta porasla, kako se ocekivalo da
¢e OPEC+, na sastanku koji ¢e se odrzati naredne
nedelje, smanjiti proizvodnju output-a. Poslednjeg
dana cijena nafte je pala uslijed zabrinutosti
trejdera oko pogorsanja outlook-a traznje za ovim
energentom.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 26.09.2022. — 30.09.2022.

Indikator

Ocekivana

Aktuelna

Prethodna

vrijednost

vrijednost

vrijednost

Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troskovima Septembar
Francuska Zivota, mjereci promjene cijena u korpi MoM% -0.20% -0.50% 0.50%
potrosackih dobara i usluga, koje koristi YoY% 6.00% 5.60% 5.90%
prosje¢no njemacko domacinstvo.
Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troskovima Septembar
Njematka Zivota, mjereci promjene cijena u korpi MoM% 1.50% 1.90% 0.30%
potrosackih dobara i usluga, koje koristi YoY% 9.50% 10.00% 7.90%
prosje¢no njemacko domacinstvo.
Bruto domadi proizvod (GDP)
Jedan od temeljnih makroekonomskih Il Kvartal
indikatora, koji predstavlja obracunatu QoQ% -0.10% 0.20% -0.10%
vrijednost u  trZiSnim  cijenama YoY% 2.90% 4.40% 2.90%
. proizvoda i usluga, proizvedenih unutar
Velika . S, O
Britanija .zemlje, ali fe |skI'J'ucu1u prlhodl gradana
i korporacija koji rade u inostranstvu.
Za obracunavanje BDP koriste se 4
komponente: potrosnja, investicije,
troskovi Vlade, i neto izvoz.
Maloprodaja (Retail Sales)
Ovaj pokazatelj mjeri obim prodaje Avgust
Japan dobara  za licnu i potrosnju YoY% 2.8% 4.10% 2.6%
domacinstava.
Broj obracanja zbog socijalne isplate
za nezaposlenost (Initial Jobless
SAD Claims)
Mijeri broj ljudi koji primaju naknade za | Septembar 24
nezaposlene. K=1.000 215K 193 K 213K

Izvor: Bloomberg
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