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FX VIESTI
EUR/USD
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/USD se tokom veceg dijela nedelje
blago kolebao. U cetvrtak popodne kurs je
zabiljeZio oStriji pad kako je nova predsjednica
ECB-a, Lagarde, ostavila prostor za dodatne
akomodativne mjere ukoliko za tim bude bilo
potrebe, a najavila je i reviziju dosadasnje
strategije kako bi se sagledale njene prednosti i
mane. Traznja za dolarom je bila poveéana i
zbog Sirenja koronavirusa koji se prenio i na
Singapur, Japan, Vijetnam Juznu Koreju, SAD, a
prijeti da ¢e se Siriti i dalje kako se blizi Lunarna
nova godina u Kini. Kurs je sa 1.1093 pao na
1.1020.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/GBP je ove izvjeStajne nedelje bio u
padu. Pocetkom nedelje je objavljeno da je
ekonomija Velike Brtanije kreirala poslove po
najbrZoj stopi krajem prosle godine u poslednjih
godinu dan i da je stopa nezaposlenosti na
istorijskom minimumu od 3.8%, Sto je ojacalo
sterling u odnosu na euro. Sterling je bio
podrZzan u nastavku nedelje i dobrim podacima

0 poslovnom povjerenju u Velikoj Britaniji
(indeks koji mijeri poslovno povjerenje u
industrijskom sektoru je porastao na 23 vs. -20
koliko se ocekivalo da ¢e iznositi). U petak je
kurs bio prilicno stabilan. Na pocetku nedelje
kurs EUR/GBP se nalazio na nivou od 0.8532, a
na kraju nedelje se naSao na nivou od 0.84323.
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Izvor: Bloomberg LP

Kurs EUR/JPY je ove izvjeStajne nedelje imao
silazni trend kretanja, kako je bila pojac¢ana
traZnja za sigurnim sredstvima zbog straha od
Sirenja koronavirusa koji se pojavio u Kini, gradu
Vuhanu. Restrikcije u saobracaju i transportu su
uvedene u ovom gradu zbog bojazni od daljeg
Sirenja virusa, kako se bliZze Lunarna nova godina
u Kini i putovanja stotine miliona ljudi u najvecoj
migraciji ljudi na planeti. Kurs je u ovoj nedelji
pao sa 122.21 na 120.49.

Nedeljni izvjestaj 20.01.2020. — 24.01.2020. |2



Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

%
20.01.2020.1 24.01.2020.2 Promjena
EUR/USD 1.1092 1.1025 -0.60
EUR/GBP 0.85201 0.84281 -1.08
EUR/JPY 122.19 120.490 -1.39
EUR/AUD 1.61210 1.61424 0.13
EUR/CHF 1.07372 1.07092 -0.26
USD/JPY 110.14 109.280 -0.78
GBP/USD 1.3016 1.30700 0.41
Centralna banka Referentna Visina Naredno
kamatna stopa referentne zasijedanje
kamatne stope
European Central ,,ECB main 0.00% 12.03.2020
Bank refinancing rate* Nk e '
Federal Reserves ,,JFederal Funsls 1.75% 29.01.2020.
Target Rate

Bank of Japan ,,Overnlgrlt Call -0.10% 19.03.2020.

Rate
Bank of England ,,Official ‘I‘Bank 0.75% 30.01.2020.

Rate
Swiss National Bank ,,Libor Te}‘rget 0.75% 19.03.2020.

Rate
Bank of Canada slarget 0

Overnight Rate® 1.75% 04.03.2020.

Reserve Bank of »Cash Rate 0.750% 04.02.2020.
Australia Target

ECB je u Cetvrtak odrzala redovan sastanak na kojem nije mjenjala visinu kamatnih stopa, kao ni program otkupa
hartija od vrijednosti. ECB je odludila da sprovede reviziju strategije svoje politike tokom ove godine (u¢inkovitost i
nuspojave monetarne politike), Sto je novina za ovu banku. Ocekuje se da ¢e postupak biti okonc¢an do kraja godine.
Nova predsjednica ECB-a je izjavila da je rizik po ekonomski rast euro zone i dalje prisutan.

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

Promjena u
20.01.2020.1 24.01.2020.2 baznim
poenima
Eonia -0.452 -0.452 0.00
Euribor 1W -0.505 -0.503 0.20
Euribor 1M -0.462 -0.451 1.10
Euribor 3M -0.391 -0.386 0.50
Euribor 6M -0.332 -0.323 0.90
Euribor 12M -0.242 -0.258 -1.60

! Vrijednost na otvaranju trzista u ponedeljak.

2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.

Nedeljni izvjestaj 20.01.2020. — 24.01.2020.




EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Prinosi na njemacke drZzavne obveznice su
tokom ovog izvjeStajnog perioda imali
trend pada, a na nedeljnom nivou su
prinosi na 10-godiSnje obveznice zabiljezili
pad od oko 10bp. Glavni pokreta¢ ovakog
kretanja prinosa na njemacke drzavne
obveznice je bilo pojavljivanje koronavirusa
u Kini, koji je veoma brzo doveo do
pesimizma da se ekonomski rast moze
usporiti. Prinosi na njemacke 10-godiSnje
obveznice su se na kraju ovog perioda nasli
na nivou od -0.33%.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA
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Izvor: Bloomberg LP

Prinosi na americke drzavne obveznice su
tokom ove nedelje imali trend pada. Do
pada prinosa na americke obveznice je
doslo zbog vijesti da je u Kini doSlo do
Sirenja koronavirusa, kao i kako se isti
proSirio i van granica Kine. Prinosi na
americke 10-godiSnje obveznice su tokom
ove nedelje palisa 1.82% na 1.68%.

Nedeljni izvjestaj 20.01.2020. — 24.01.2020.
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Cijena zlata je nije biljeZila vecu promjenu
u prvoj polovini ovog izvjestajnog perioda.
U drugoj polovini ove sedmice cijena zlata
je porasla kako je porasla traznja za
sigurnim sredstvima, nakon Sto je broj
oboljelih lica u Kini od koronavirusa
znacajno porastao, a istovremeno se virus
prosirio i van granica Kine.
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Cijena nafte je tokom ove izvjeStajne
sedmice gotovo konstantno imala trend
pada, s tim da je on bio izrazeniji u drugom
dijelu sedmice. Do pada cijene ovog
energenta u najvecoj mjeri je doslo zbog
vijesti da se virus koji se javio u Kini brzo
Siri, a potom i spekulacija da bi dalje Sirenje
ovog virusa imalo negativne posledice po
ekonomski rast, a time i na traznju za
energentima.

Nedeljni izvjestaj 20.01.2020. — 24.01.2020.



Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 20.01.2020. — 24.01.2020.
Ocekivana Aktuelna Prethodna
vrijednost vrijednost vrijednost

Indikator Period

Povjerenje potrosaca (Consumer
Confidence)

Procjena povjerenja potro$ada u pogledu Januar
poslovnih uslova, zaposlenosti i li¢nih 78 8.1 8.1
primanja. Indeks povjerenja potrosaca je
Euro zona vezan za liénu potrosnju.

Prizvodnja (Manufacturing)

Mjese¢no  istraZivanje o  proizvodnoj
aktivnosti i njenom budu¢em outlook-u. Vedi
indeks koji mjeri ovu aktivnost ukazuje na
optimisti¢niji ekonomski outlook.

Prizvodnja (Manufacturing)

Mjese¢no  istraZivanje o  proizvodnoj Januar
aktivnosti i njenom budué¢em outlook-u. Vedi 445 45.2 43.7
Njemacka indeks koji mjeri ovu aktivnost ukazuje na
optimisti¢niji ekonomski outlook.

Januar
46.8 47.8 46.3

Poslovno povjerenje (Business Confidence)
Indikator koji obezbjeduje informacije o
budu¢im  razvojima  zasnovanim  na Januar
istrazivanjima ~ mislienja o razvoju 105 104 105
proizvodnje, porudzbinama i zalihama
Francuska gotovih roizvoda u sektoru industrije.
Prizvodnja (Manufacturing)

Mjese¢no  istrazivanje 0  proizvodnoj
aktivnosti i njenom budu¢em outlook-u. Vedi
indeks koji mjeri ovu aktivnost ukazuje na
optimisti¢niji ekonomski outlook.

ILO Stopa nezaposlenosti (ILO
Unemployment Rate)

Nezaposlenost, definisana od strane Novembar
Internacionalne  organizacije za rad MoM% 3.8% 3.8% 3.8%
predstavlja situaciju kada su ljudi bez posla i
kada oni aktivno traZe zaposlenje. Stopa
nezaposlenosti mjeri veli¢inu nezaposlenosti
i dobija se kao procenat kada se broj
nezaposlenih individua podijeli sa svim
individuama koje se trenutno nalaze na
trZiStu rada.

Prizvodnja (Manufacturing)

Mjese¢no  istraZivanje o  proizvodnoj
aktivnosti i njenom budu¢em outlook-u. Veci
indeks koji mjeri ovu aktivnost ukazuje na Januar
optimisti¢niji ekonomski outlook. 48.8 49.8 47.5

Januar
50.6 51.0 50.4

Velika
Britanija

Broj obracanja zbog socijalne isplate za
nezaposlenost (Initial Jobless Claims)

Mjeri broj ljudi koji primaju naknade za Januar 18
nezaposlene. Sli¢no je podnosiocu zahtjeva, i K=1.000 214 K 211K 204 K
visi rast broja radnih mjesta prati ekonomsku
ekspanziju $to moZe da utie na inflatorni
pritisak.

Prizvodnja (Manufacturing)

Mjese¢no  istraZivanje o  proizvodnoj
aktivnosti i njenom budu¢em outlook-u. Vedéi
indeks koji mjeri ovu aktivnost ukazuje na
optimisti¢niji ekonomski outlook.

SAD

Januar
52.5 51.7 52.4

Izvor podataka: Bloomberg

Nedeljni izvjestaj 20.01.2020. — 24.01.2020.



