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FX VIJESTI 
EUR/USD  

 
Izvor: Bloomberg LP 
 

Početkom nedelje kurs EUR/USD se kolebao. 
Krajem nedelje kurs bilježi uzlazni trend 
kretanja, uslijed pojačane tražnje za rizičnijim 
sredstvima kao što su akcije, a bili su objavljeni i 
bolji od očekivanja podaci o inflaciji u SAD-u. 
Veća stopa inflacije u SAD-u smanjuje prednost 
realnih kamatnih stopa u odnosu na euro zonu 
(stopa inflacije je u SAD-u u julu bila na nivou od 
0.6%). Poslednjeg dana ove izvještajne nedelje 
dolar se našao na nedeljnom minimumu u 
odnosu na euro, kako je ekonomski oporavak 
SAD-a usporen, a pregovori oko podsticanja 
ekonomije te zemlje su u zastoju. 

EUR/GBP 

Izvor: Bloomberg LP 

Prvog dana ove izvještajne nedelje kurs 
EUR/GBP je slabio tokom čitavog dana kako je u 
Velikoj Britaniji povećan broj kupaca u 
maloprodaji za 3.8% u prvoj nedelji avgusta u 
odnosu na prethodnu, nakon što je vlada 
započela program “Eat Out to Help Out”. 
Program je vrijedan 500 miliona funti a nudi 

popust od 50% na račun za hranu i piće (alkohol 
je isključen) koji će važiti ponedeljkom, utorkom 
i srijedom u avgustu. Već sledećeg dana kurs je 
počeo da se oporavlja, nakon objave da je broj 
lica koja su zaposlena u Velikoj Britaniji pao po 
najvećoj stopi još od 2009-te godine (podaci su 
pokazali da je broj zaposlenih ljudi smanjen za 
730K od marta do jula ove godine). Do kraja 
nedelje kurs EUR/GBP je nastavio da raste, kako 
je objavljeno da se obim britanske ekonomije 
smanjio u II kvartalu 20.4%, u odnosu na 
prethodni kvartal, uslijed pandemije 
koronavirusa. Ministar ekonomije ove zemlje je 
izjavio da je podatak o BDP-u potvrdio da 
Britaniji predstoji težak period, kako je hiljade 
ljudi izgubilo posao i da će se u predstojećim 
mjesecima taj trend vjerovatno nastaviti. 
Britanska valuta je u petak na kratko ojačala u 
odnosu na euro. Rast funte je bio podržan, 
poboljšanim apetitom investitora za rizičnijim 
sredstvima, uslijed rastućeg optimizma oko 
trgovinskih Brexit pregovora, nakon izjave 
glavnog pregovarača za UK, David Frost-a, da bi 
dogovor mogao biti postignut u septembru.  

EUR/JPY 

 
Izvor: Bloomberg LP 

Kurs EUR/JPY je uzlazni trend rasta tokom većeg 
dijela ove izvještajne nedelje, uslijed jačanja 
eura i cijena akcija na azijskim berzama. 
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Tabela br. 1 – Kursevi 
najznačajnijih valuta 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Tabela br. 2 - Pregled  
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tabela br. 3 – Eonia i 
Euribor  
 
 
 
 
 
 
 

                                                
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 
 
  

  
10.08.2020.1 

 
14.08.2020.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1787 1.1842 0.47 
EUR/GBP 0.90311 0.90489 0.20 
EUR/JPY 124.85 126.24 1.11 

EUR/AUD 1.64685 1.65140 0.28 
EUR/CHF 1.07557 1.07651 0.09 
USD/JPY 105.92 106.60 0.64 
GBP/USD 1.3052 1.3086 0.26 

Centralna banka Referentna 
kamatna stopa 

Visina 
referentne 

kamatne stope 

Naredno 
zasijedanje 

European Central 
Bank 

„ECB main 
refinancing rate“ 0.00% 10.09.2020. 

Federal Reserves „Federal Funds 
Target Rate“ 0.25% 16.09.2020. 

Bank of Japan „Overnight Call 
Rate“ -0.10% 17.09.2020. 

Bank of England „Official Bank 
Rate“ 0.10% 17.09.2020. 

Swiss National Bank „Libor Target 
Rate“ -0.75% 24.09.2020. 

Bank of Canada „Target 
Overnight Rate“ 0.25% 09.09.2020. 

Reserve Bank of 
Australia 

„Cash Rate 
Target“ 0.25% 01.09.2020. 

  
10.08.2020.3 

 
14.08.2020.4 

Promjena  u 
baznim 

poenima 
Eonia -0.468 -0.464 0.40 
Euribor 1W -0.525 -0.526 -0.10 
Euribor 1M -0.510 -0.519 -0.90 
Euribor 3M -0.478 -0.482 -0.40 
Euribor 6M -0.418 -0.432 -1.40 
Euribor 12M -0.350 -0.353 -0.30 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH 
OBVEZNICA 

 
Izvor: Bloomberg LP 
 
Početkom nedelje prinos na 10-godišnje 
njemačke obveznice je bio stabilan, da bi u 
ostatku bilježio trend rasta. Do oporavka 
prinosa na njemačke obveznice je došlo kako 
su objavljeni pozitivni podaci o povjernju 
investitora u Njemačkoj. Naime, indeks koji 
mjeri povjernje investitora je u Njemačkoj 
tokom avgusta dostigao nivo od 71.5, sa julskih 
59.33. Dodatno je podatak o rastu industrijske 
proizvodnje u euro zoni u junu za 9.1% na 
mjesečnom nivou uticao da prinosi na 
njemačke obveznice porastu. Jedan od faktora 
koji je u poslednjoj polovini nedelje uticao na 
oporavak prinosa njemačkih obveznica je rast 
prinosa na američke obveznice. Prinos na 10-
godišnje njemačke obveznice je tokom ove 
nedelje porastao sa -0.51% na -0.42%.  
 
 
 
 
 
 
  
 

 

  

 

 

 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH 
OBVEZNICA 

 
Izvor: Bloomberg LP 
 
Prinos na 10-godišnje američke državne 
obveznice je tokom ovog perioda izvještavanja 
konstanto rastao. Do rasta prinosa je došlo 
kako se u SAD-u u narednom periodu očekuju 
velike emisije kako državnih tako i 
korporativnih obveznica. Istovremeno je 
podatak da je inflacija u SAD-u bila bolja od 
očekivanja dodatno pomjerio prinose na 
američke obveznice na više. Naime, inflacija je 
u SAD-u u julu porasla na mjesečnom nivou za 
0.6%. Prinos na 10-godišnje američke 
obveznice je tokom ovog perioda porastao sa 
0.55% na 0.70%.  
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ZLATO 

 
Izvor: Bloomberg LP 
 
Cijena zlata je prvog dana ovog izvještajnog 
perioda bila stabilna, da bi u utorak ostvarila 
veliki pad. Naime, tokom utorka je rast tražnje 
invesitora za rizičnijim sredstvima uticao na 
pad cijene ovog plemenitog metala. U ostatku 
sedmice cijena zlata nije bilježila veću 
promjenu i kretala se oko nivoa od $1945 za 
uncu.  
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

NAFTA 

  
Izvor: Bloomberg LP 

Cijena nafte je rasla od ponedeljka do sredine 
dana u utorak, da bi nakon toga ostvarila oštar 
pad zbog zabrinutosti u pogledu nedostatka 
progresa oko paketa pomoći koji bi bio 
usmjeren za stimulisanje ekonomije SAD-a.  U 
srijedu je došlo do oporavka cijene nafte i to 
kako je u SAD-u došlo do pada zaliha nafte za 
4.5 miliona barela tokom prethodne sedmice. 
Već od četvrtka pa sve do kraja dana u petak 
cijena nafte je bilježila pad kako je 
Internacionalna agencija za energetiku 
smanjila prognoze u pogledu tražnje za naftom 
u ovoj godini.  
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Tabela br. 4 – Ekonomski indikatori u periodu od 10.08.2020. – 14.08.2020. 

Zemlja Indikator Period Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Euro zona 

Indeks povjerenja investitora(Sentix 
investor confidence) 
Mjesečno istraživanje koje pokazuje 
tržišno mišljenje o trenutnoj 
ekonomskoj situaciji i očekivanjima za 
sledeći kvartal. Obično, veće očitavanje 
indeksa se smatra pozitivnim za euro 
zonu, što se pozitivno odražava i na 
euro. 
 
Bruto domaći proizvod usklađen za 
sezonska kolebanja (GDP s.a.)    
Jedan od temeljnih makroekonomskih 
indikatora, koji predstavlja obračunatu 
vrijednost u tržišnim cijenama 
proizvoda i usluga, proizvedenih unutar 
zemlje, ali se isključuju prihodi građana 
i korporacija koji rade u inostranstvu. 
Za obračunavanje BDP koriste se 4 
komponente: potrošnja, investicije, 
troškovi Vlade, i neto izvoz. 

 
Avgust 

 
 
 
 
 
 
 
 

II kvartal P 
P=preliminarno 

QoQ% 
(YoY%) 

 

 
 

-16.0 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

-12.1% 
(-15.0%) 

 
 

-13.4 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

-12.1% 
(-15.0%) 

 
 

-18.2 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

-12.1% 
(-15.0%) 

Njemačka 

Harmonizovani indeks potrošačkih 
cijena (CPI – EU Harmonised)      
Harmonizovani indeks potrošačkih 
cijena je indikator inflacije i cjenovne 
stabilnosti, koji koristi metodološki 
koncept koji se primjenjuje od strane 
svih članica EU. 

 
 

Jul 
MoM% 
(YoY%) 

 

 
 
 

-0.5% 
(-0.1%) 

 
 
 

-0.5% 
(-0.1%) 

 
 

 
-0.5% 

(-0.1%) 

Italija 

Harmonizovani indeks potrošačkih 
cijena (CPI – EU Harmonised)      
Harmonizovani indeks potrošačkih 
cijena je indikator inflacije i cjenovne 
stabilnosti, koji koristi metodološki 
koncept koji se primjenjuje od strane 
svih članica EU. 

 
Jul 

 YoY% 
 

 
 

0.9% 
 

 
 

0.8% 
 
 

 
 

0.9% 
 
 
 

Velika 
Britanija 

ILO Stopa nezaposlenosti (ILO 
Unemployment Rate 3-mths)         UK 
Nezaposlenost, definisana od strane 
Internacionalne organizacije za rad 
(Inernational Labour Organization-ILO) 
predstavlja situaciju kada su ljudi bez 
posla i aktivno traže zaposlenje. Ova 
stopa mjeri veličinu nezaposlenosti i 
dobija se kao procenat, kada se broj 
nezaposlenih stavi u odnos sa ukupnim 
brojem lica koja se trenutno nalaze na 
tržištu rada. 

 
 

Jun 
 

 
 
 

4.2% 
 
 

 
 
 

3.9% 
 
 
 

 
 
 

3.9% 
 
 
 

SAD 

Broj obraćanja zbog socijalne isplate za 
nezaposlenost (Initial Jobless Claims)  
Mjeri broj ljudi koji primaju naknade za 
nezaposlene.  

 
Avgust 8 
K=1000 

  

 
 

1100K 

 
 

963K 
 

 
 

1191K 
 

 
Izvor podataka: Bloomberg                                                                                     


