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FX VIJESTI 
 

EUR/USD  

 
Izvor: Bloomberg LP 
 

Kurs EUR/USD je tokom prva dva dana protekle 
izvještajne nedelje imao rastući trend kretanja i 
dostigao je najveći nivo od početka 2015. godine. 
Naime, rast tenzija oko Sjeverne Koreje i ispaljivanja 
rakete u vode Japana, nestabilne administracije 
predsjednika SAD-a, kao i uragana Harvi koji je 
pogodio obalu Teksasa i Luizijane, doveo je do 
okretanja investitora sigurnijim sredstvima i jačanja 
eura. Međutim, u nastavku nedelje kurs je uglavnom 
slabio, što je, uprkos prethodnom rastu, rezultiralo 
padom njegove vrijednosti na nedeljnom nivou. 
Glavni razlozi preokreta na ovom tržištu bili su 
uglavnom jaki podaci objavljeni o ekonomiji SAD-a, 
koji su pokrenuli rast dolara (rast BDP-a u II kvartalu 
po godišnjoj stopi od 3%; povećanje zaposlenosti u 
privatnom sektoru u avgustu za 237 hiljada – što je 
najviše u poslednjih pet mjeseci; rast ličnog dohotka 
građana i lične potrošnje u julu za 0.4%, odnosno, 
0.3% na mjesečnom nivou). Iako su pred kraj nedelje 
objavljeni podaci o stopi inflacije euro zone u avgustu 
uzrokovali kratkotrajni oporavak kursa (inflacija 
iznosila 1.5% na godišnjem nivou, a očekivano je 
1.4%), njegov silazni trend je nastavljen, kako je 
objavljeno da je proizvodnja u SAD-u u avgustu 
porasla i dostigla najveći nivo u poslednjih šest 
godina (ISM proizvodni indeks je iznosio 58.8). 
 

EUR/GBP 

Izvor: Bloomberg LP 

 
 
Kurs EUR/GBP je na samom početku nedelje rastao, 
kako je euro biran kao sigurna valuta uslijed nastalih 
tenzija sa Sjevernom Korejom. Sa druge strane mnogi 
trejderi čekaju znakove koji će ukazati na više 
progresa u pogledu pregovora koji se tiču Brexit-a, pa 
je i zbog toga povjerenje više bilo poklonjeno euru u 
odnosu na sterling. Sredinom nedelje se sterling 
oporavio, ali ubrzo je ponovo počeo da slabi zbog 
izjave glavnog pregovarača EU, Michaela Barniera, da 
je treća runda pregovora oko Brexit-a “daleko od 
dovoljnog progresa”. Kamen spoticanja je novac, tj. 
koliko je V. Britanija spremna da plati za izlazak iz EU, 
i šta ona dobija za uzvrat. Do kraja nedelje se kurs 
EUR/GBP kolebao. 

EUR/JPY  

 Izvor: Bloomberg LP 
 

Početkom ovog izvještajnog perioda kurs EUR/JPY je 
imao uzlazan trend kretanja. U utorak je kurs na 
kratko oslabio, nakon vijesti da je projektil Sjeverne 
Koreje preletio japansko ostrvo Hokaido i pao u 
Pacifik. Međutim, kurs se brzo oporavio, i euro je 
nastavio da jača u odnosu na japansku valutu. Do 
kraja nedelje zabilježen je trend blagog pada ovog 
valutnog para na šta je uticao rast cijena akcija na 
azijskom tržištu. 
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Tabela br. 1 – Kursevi 
najznačajnijih valuta 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Tabela br. 2 - Pregled  
referentnih kamatnih  
stopa vodećih  
centralnih banaka 
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Tabela br. 3 – Eonia i 
Euribor  
 
 
 
 
 
 
 

                 

                                                 
1 Vrijednost na otvaranju tržišta u ponedeljak. 
2 Vrijednost na zatvaranju tržišta u petak. 

 
 

  
28.08.2017.1 

 
01.09.2017.2 

% 
Promjena  

EUR/USD 1.1924 1.1860 -0.54 

EUR/GBP 0.92548 0.91587 -1.04 

EUR/JPY 130.29 130.75 0.35 

EUR/AUD 1.50371 1.48671 -1.13 

EUR/CHF 1.13937 1.14408 0.41 

USD/JPY 109.360 110.25 0.81 

GBP/USD 1.2882 1.2951 0.54 

Centralna banka Referentna 
kamatna stopa 

Visina referentne 
kamatne stope 

Naredno 
zasijedanje 

European Central 
Bank 

„ECB main 
refinancing rate“ 

0.00% 07.09.2017. 

Federal Reserves „Federal Funds 
Target Rate“ 

1.25% 20.09.2017. 

Bank of Japan „Overnight Call 
Rate“ 

-0.10% 21.09.2017. 

Bank of England „Official Bank 
Rate“ 

0.25% 14.09.2017. 

Swiss National 
Bank 

„Libor Target 
Rate“ 

-0.75% 14.09.2017. 

Bank of Canada „Target Overnight 
Rate“ 

0.50% 06.09.2017. 

Reserve Bank of 
Australia 

„Cash Rate Target“ 1.50% 05.09.2017. 

  
28.08.2017. 

 
01.09.2017.3 

% 
Promjena  

Eonia -0.358 -0.357 0.28 

Euribor 1W -0.379 -0.379 0.00 

Euribor 1M -0.371 -0.373 -0.54 

Euribor 3M -0.329 -0.329 0.00 

Euribor 6M -0.272 -0.273 -0.37 

Euribor 12M -0.159 -0.161 -1.26 
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EVROPSKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 
 

 
Izvor: Bloomberg LP 
 

Početkom nedelje cijene 10-godišnjih 
njemačkih državnih obveznica su zabilježile 
oštar rast, a njihov prinos je pao sa skoro 0.40% 
na 0.32% (2-mjesečni minimum), uglavnom 
zato što je zabrinutost oko zaduženosti SAD-a i 
ekonomskog uticaja tropske oluje Harvi 
(najmoćnijeg uragana koji je pogodio Teksas u 
poslednjih 50 godina), okrenula investitore 
sigurnim sredstvima. Tražnja za ovim 
sredstvima, a time i njihove cijene podstaknute 
su i viješću da je Sjeverna Koreja ispalila 
balistički projektil prema Japanu. Ubrzo je 
došlo do promjene na ovom tržištu i cijene su 
počele da slabe, kako je došlo do rasta cijena 
na tržištima akcija. U nastavku nedelje pad 
cijena je podstaknut i izjavom Reutersa da su 
neki od zvaničnika ECB-e izrazili zabrinutosti 
oko jačanja eura, što povećava pritisak da se 
razmotri usporavanje tempa povlačenja 
stimulativnih mjera. U petak, krajem dana, 
cijene ovih obveznica su se blago oporavile 
nakon što je Ewald Nowotny (guverner 
Centralne banke Austrije i jedan od članova 
Savjeta ECB-e) izjavio da smatra da nema 
potrebe da se „previše dramatizuje“ jačanje 
eura, što je u suprotnosti sa izjavom koju je 
prenio Reuters, pa je prinos izvještajnu nedelju 
okončao na nivou od 0.38%.     

 

 
 
 
 
 

AMERIČKO TRŽIŠTE DRŽAVNIH OBVEZNICA 
 

Izvor: Bloomberg LP 
 

Prinosi na 10-godišnje američke državne 
obveznice u ponedeljak nisu bilježili veće 
promjene da bi narednog dana ostvarili 
značajan pad nakon što je Sjeverna Koreja 
ispalila interkontinentalni balistički projektil u 
blizini japanske obale. Međutim, do kraja dana 
prinosi na ove obveznice su se oporavili kako se 
smanjio rizik oko ponovnog napada Sjeverne 
Koreje. U srijedu su prinosi na pomenute 
obveznice rasli zbog ohrabrujućih podataka o 
BDP-u i broju zaposlenih u privatnom sektoru 
SAD-a, dok je njihov pad bio uzrokovan 
objavom Trampa na twiter nalogu, da 
“razgovor nije odgovor” kada se radi o 
tenzijama koje potiču od Sjeverne Koreje. U 
četvrtak prinosi su pali kako su objavljeni slabiji 
od očekivanja podaci sa tržišta nekretnina u 
SAD-u, da bi se u petak ponovo oporavili. 
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ZLATO 
 

 
Izvor: Bloomberg LP 

 
Na početku prošle sedmice cijena zlata je rasla 
uslijed spekulacija da kreatori monetarne 
politike FED-a neće žuriti sa povećanjem 
kamatne stope kao i nakon što je Sjeverna 
Koreja ponovo lansirala projektil. Međutim, 
uslijed oporavka dolara i rasta cijena akcija u 
SAD-u cijena zlata je oslabila. Krajem nedelje 
cijena ovog plemenitog metala je opet počela 
da raste nakon povećane zabrinutosti oko 
tenzija sa Sjevernom Korejom i dostigla 11-
mjesečni maksimum. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NAFTA 

  
Izvor: Bloomberg LP 

 
Tokom prva tri dana ove izvještajne nedelje 
cijena nafte je imala silazni trend, uglavnom 
zbog vremenske nepogode koja je zadesila 
SAD. Uprkos objavi izvještaja API-a (American 
Petroleum Institute), koji je pokazao da su 
zalihe sirove nafte u SAD-u prošle nedelje pale 
za 5.78 miliona barela, naspram očekivanih 
1.75, cijena je padala, kako su tržišni učesnici 
bili zabrinuti da će nakon što prođe oluja i 
rafinerije krenu s proizvodnjom, ponovo 
zavladati velika ponuda ove sirovine. Međutim, 
u četvrtak je došlo do skoka cijene, kako je 
zbog oluje zatvorena gotovo četvrtina 
američkih rafinerija, pa je na kraju nedelje 
cijena nafte bila na nešto većem nivou u 
odnosu na početak. 
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Tabela br. 4 – Ekonomski indikatori u periodu od 28.08.2017 – 01.09.2017.   
 

Zemlja Indikator Period Očekivana 
vrijednost 

Aktuelna 
vrijednost 

Prethodna 
vrijednost 

Velika 
Britanija 

Zahtjevi za hipoteke (Mortgage 
Approvals) 
Ovaj pokazatelj mjeri broj i/ili 
vrijednost hipotekarnih zajmova 
odobrenih od strane zajmodavaca.  

 
Jul 

K=1.000 

 
 

65.5 K 

 
 

68.7 K 

 
 

64.7 K 

SAD Broj obraćanja zbog socijalne isplate 
za nezaposlenost (Initial Jobless 
Claims)  
Mjeri broj ljudi koji primaju naknade za 
nezaposlene. Slično je podnosiocu 
zahtjeva, i viši rast broja radnih mjesta 
prati ekonomsku ekspanziju što može 
da utiče na inflatorni pritisak. 
Lični dohoci građana (Personal 
Income) 
Kombinacija prihoda iz svih izvora, 
uključujući platu, prihod od stanarine, 
državne subvencije, prihod od ulaganja 
itd. Sekundarni su pokazatelj buduće 
potrošačke potražnje. 
 

 
 
 

Avgust 
K=1.000 

 
 
 
 
 
 
 

Jul 
MoM% 

 
 
 
 

238 K 
 
 
 
 
 
 
 
 

0.3% 
 

 
 
 
 

236 K 
 
 
 
 
 
 
 
 

0.4% 
 

 
 
 
 

234 K 
 
 
 
 
 
 
 
 

0.0% 

Euro zona Povjerenje potrošača (Consumer 
confidence) 
Mjerenje povjerenja potrošača u 
zemljama euro zone. Ova cifra 
predstavlja rezultat istraživanja 
potrošača euro zone u pogledu njihovih 
finansija tržišta rada, spremnosti na 
štednju, kao i očekivanja u pogledu 
ekonomije. 
 

 
 

Avgust 
 
 
 

 
 
 

-1.5 
 
 
 

 
 
 

-1.5 

 
 
 

-1.5 

Francuska Bruto domaći proizvod (GDP)    
Jedan od temeljnih makroekonomskih 
indikatora; predstavlja tržišnu 
vrijednost proizvoda i usluga, 
proizvedenih unutar zemlje. Za 
obračunavanje BDP koriste se 4 
komponente: potrošnja, investicije, 
troškovi Vlade, i neto izvoz. 
 

 
2Q 

QoQ% 
(YoY%) 

 
 

0.5% 
(1.8%) 

 

 
 

0.5% 
(1.7%) 

 
 

0.5% 
(1.8%) 

 

Japan Maloprodaja (Retail Sales) 
Indikator pokazuje promjene nivoa 
prodaje. Statistika pokriva univerzalne 
prodavnice i supermarkete. Pokazuje 
nivo potrošačkih troškova i potražnje 
potrošača. 

 
Jul 

MoM% 

 
 

0.3% 

 
 

1.1% 

 
 

0.2% 

                                                                                                                                                                           Izvor podataka:   
                                                                                                                                                                                   Bloomberg 


