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FX VIJESTI

EUR/US
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Prva dva dana ove nedelje kurs EUR/USD je
imao blago rastudi trend kretanja kako je dolar
bio oslabljen spekulacijama da centralna banka
SAD-a za sada nece povecavati kamatnu stopu,
kao ni da ECB nece uvoditi dodatne monetarne
stimulanse na predstojeéem sastanku. lzvjestaj
koji je pokazao da je doslo do pada novogradnje
u SAD-u je dodatno oslabio dolar u ovom
periodu. U preostalom dijelu nedelje kurs
EUR/USD je slabio uglavnhom zbog izjave
predsjednika Maria Draghija da c¢e troskovi
pozajmljivanja ostati na postoje¢em nivou duzi
period. Na redovnom zasjedanju je odluc¢eno da
se u junu otpocne program kupovine
korporativnih euro obveznica iz nebankarskog
sektora, koji ¢e ECB kordinisati preko
nacionalnih centralnih banaka. | u petak je kurs
EUR/USD slabio.
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Tokom Ccitavog ovog izvjestajnog perioda kurs
EUR/GBP je biljeZzio pad. U fokusu trZisnih
ucesnika su tokom ove sedmice bila ocekivanja
u pogledu rezultata referenduma Velike
Britanije o ¢lanstvu u EU. Tako je Ministar

finansija Velike Britanije upozorio da bi izlazak
ove zemlje iz EU imao negativne efekte po
ekonomiju i da bi ugrozio investicije i trgovinu.
Ocekivanja da ce velika Britanija izaci iz EU su se
umanijila pred kraj sedmice, $to je uticalo da
kurs EUR/GBP zabiljezi poslednjeg dana ostar
pad.

EUR/JPY
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Na samom pocetku nedelje kurs EUR/JPY je
rastao kako je traznja za sigurnim sredstvima
bila smanjena uslijed rasta cijena akcija na
globalnom nivou, kao i zbog rasta cijene nafte.
Slabljenje izvoza i uvoza u martu u Japanu je
takode vrsilo pritisak na japansku valutu.
Sredinom nedelje kurs EUR/JPY je bio prili¢no
stabilan. Poslednjeg dana euro je ponovo bio
ja¢i od jena, uslijed spekulacija da ¢e na
sledecem sastanku centralne banke Japana biti
uvedene nove monetarne olakSice u kombinaciji
kupovine 15-godiSnjih drZavnih obveznica i
negativne stope na zajmove privatnim bankama,
kao dio prosirenja kvantitativnih olaksica
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Tabela br. 1 — Kursevi
najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled
referentnih kamatnih
stopa vodecih
centralnih banaka

%
18.04.2016." 22.04.2016.7 Promjena
EUR/USD 1.12840 1.1222 -0.55
EUR/GBP 0.79441 0.77877 -1.97
EUR/JPY 122.720 125.500 2.27
EUR/AUD 1.46133 1.45592 -0.37
EUR/CHF 1.09236 1.09875 0.58
USD/JPY 108.760 111.790 2.79
GBP/USD 1.42020 1.44030 1.42
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central »,ECB main 0.00% 02.06.2016.
Bank refinancing rate”
Federal Reserves »Federal Funds 0.50% 27.04.2016.
Target Rate*
Bank of Japan ,Overnight Call -0.10% 28.04.2016.
Rate*
Bank of England ,Official Bank Rate* 0.50% 12.05.2016.
Swiss National »Libor Target Rate” -0.75% 16.06.2016.
Bank
Bank of Canada »l1arget Overnight 0.50% 25.05.2016.
Rate*
Reserve Bank of ,»Cash Rate Target" 2.00% 03.05.2016.

Australia

Tokom ovog izvjeStajnog perioda ECB je odrzao redovan sastanak na kojem nije mijenjan dosadasnji nivo kamatnih
stopa. Mario Draghi je nakon zasjedanja ECB-a izjavio da drZanje troSkova pozajmljivanja na rekordno niskom nivou
daje rezultate. Na sastanku je odlu¢eno da ¢e program kupovine korporativnih obveznica iz nebankarskog sektora,
denominovnih u euro, zapoceti u junu ove godine i da ¢e za njega biti zaduZeno Sest nacionalnih centralnih banaka
(banke Belgije, Njemacke, Spanije, Francuske, Italije i Finske). Svaka od pomenutih banaka bi¢e odgovorna za
kupovinu obveznica odredenog emitenta iz odredenog dijela euro regiona, dok ¢e ECB kordinirati sav taj poroces.

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
18.04.2016. 22.04.2016. Promjena
Eonia -0.341 -0.340 -0.29
Euribor 1W -0.361 -0.359 -0.55
Euribor 1M -0.342 -0.342 0.00
Euribor 3M -0.249 -0.249 0.00
Euribor 6M -0.140 -0.143 2.14
Euribor 12M -0.011 -0.011 0.00

! Vrijednost na otvaranju trZista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje prinosa na njemacke 10-godiSnje drZavne
obveznice
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Tokom prva dva dana ove izvjeStajne nedelje
cijene  10-godisnjih
obveznica su bile u padu, uslijed povedane

njemackih  drzavnih
sklonosti investitora da ulaZu u rizi¢nija sredstva
(kao Sto su akcije). Pad cijena zabiljeZile su i
italijanske, kao i Spanske drZavne obveznice,
nakon objave ankete ECB-a, da kamatne stope
ispod nule imaju negativne efekte na prihode
poslovnih banaka, dok su sa druge strane
negativne kamatne stope imale pozitivan uticaj
na kreditnu aktivnost. Sredinom nedelje prinosi
na njemacke drzavne obveznice su pali nakon
Sto je ova zemlja na aukciji prodala 3.2 mird
obveznica, Cije je dospijee u 2026-0j godini.
Prinos koji je ostvaren na ovoj aukciji iznosi
0.15%. Do kraja izvjeStajne nedelje cijene
njemackih obveznica su ponovo bile u padu,
kako su zvanicnici ECB-a na sastanku u cetvrtak
odlucili da kamatnu stopu zadrie na istom
nivou.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje cijena americkih 10-godinjih drzavnih
obveznica
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Cijene  americkih  10-godiSnjih  drZavnih
obveznica su tokom ove izvjeStajne nedelje
imale silazni trend kretanja. Predsjednik Fed-a u
Njujorku, Wiliam Dudley, izjavio je da je uvjeren
da ce se postici target inflacije od 2%. Oporavak
cijene nafte je takode podstakao ocekivanja u
pogledu rasta inflacije, kao i ocekivanja da ce
FED tokom ove godine ponovo povecati
kamatnu stopu. Na pad cijena ovih obveznica,
uticala je objava izvjeStaja koji je pokazao da su
zahtjevi za primanje socijalne  pomodi
nezaposlenim Amerikancima pali, 5to je
dodatno  smanjilo traznju za  sigurnim
sredstvima. Prinos 10-godisnjih obveznica se na
kraju nedelje kretao na nivou od oko 1.87%.
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ZLATO
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Cijena zlata se ove nedelje kolebala. Pocetkom
nedelje traZnja za zlatom je bila povecana
uslijed slabljenja dolara, kako su bili objavljeni
losiji od ocekivanja podaci sa trzista nekretnina
u SAD-u. Nakon toga se cijena stabilizovala
(kretala se oko nivoa koji je iznosio $1250 po
unci). Poslednja dva dana je cijena zlata bila u
padu kako su zahtjevi za primanje socijalne
pomo¢i  nezaposlenim  Amerikancima  pali
prethodne nedelje, kao i zbog bliZzenja sastanaka
BoJ-a i Fed-a, §to je sveukupno smanijilo traznju
za zlatom kao sigurnim utocistem.

NAFTA
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Cijena nafte je ovog izvjeStajnog perioda
uglavnom rasla. Strajk u Kuvajtu koji je ogranicio
nivo proizvodnje ovog energenta na dnevnom
nivou, rast cijena akcija na globalnom nivou, kao
i pad dolara, su pocetkom nedelje uticali da
cijena nafte poraste (output se smanjio za oko
1.7 miliona barela). U srijedu je zabiljeZzen
dodatni rast cijene nafte nakon izjave Iraka da
¢e se pregovori sa ¢lanicama OPEC-a, oko
ogranicavanja proizvodnje nafte, ponovo odrzati
najvjerovatnije tokom slede¢eg mjeseca. U
Cetvrtak i petak je cijena nafte bila stabilna ($44
po barelu).
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 18.04.2016.-22.04.2016.

Indikator Period Ocekivana Aktuelna Prethodna
vrijednost vrijednost vrijednost
Japan Izvoz (Export)
Proizvodi i wusluge, proizvedeni u Mart
Japanu, koji su prodati ili ¢ekaju na YoY% -7.0% -6.8% -4.0%
prodaju van Japana.
SAD Zahtjevi nezaposlenih za primanje
socijalne pomo¢i (Initial Jobless
Claims) April 16
Mjeri broj ljudi koji primaju naknade za K=1.000 265K 247K 253K

nezaposlene.

Dozvole za izgradnju (Building
Permits) Mart
Indikator pokazuje broj dozvola za MoM% 2.0% -1.7% -3.1%
izgradnju novih objekata, i vrlo je
osetljiv na promjene kamatnih stopa,
poSto su za izgradnju potrebni
bankarski krediti. Ovi podaci su zbog
prirode trZiSta nekretnina, skloni
sezonskim  fluktuacijama.  Proces
izgradnje je direktno povezan sa
stanjem prihoda stanovnitva, pa
povecanje obima izgradnje obiljezava
poboljSanje njegovog blagostanja i
zdravi razvoj ekonomije.

Njemacka | Indeks proizvodnih cijena (PPI)
Ocjenjuje prosjek promjene cijena Mart
odredenih proizvodaca u svim fazama MoM% 0.2% 0.0% -0.5
proizvodnje, ne ukljuCuje uvezenu
robu, usluge i porez. Indeks se smatra
pokazateljem budude inflacije.

Izvori podataka:
Reuters
Bloomberg
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