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FX VIJESTI

EUR/USD
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Tokom prva tri dana ove izvjeStajne sedmice kurs
EUR/USD nije biljeZio vecu promjenu u susret
sastanku Fed-a. Nakon $to je sastanak zavrSen u
srijedu ovaj kurs je zabiljeZio veci rast. Naime, odluka
ove centralne banke da ne mijenja kamatne stope,
kao i saopsStenje da se nece Zuriti sa poveéanjem
kamatne stope, su uticali da ovaj kurs poraste sa
1.1058 na 1.1229. Kurs EUR/USD je u ostatku
sedmice nastavio da raste i dostigao je nivo od
1.1342, kako se sada ocekuju samo dva povecanja
kamatne stope tokom ove godine, dok su prije ovog
sastanka bila prognozirana cetiri povedanja. Na
samom kraju sedmice kurs EUR/USD je blago pao.
EUR/GBP
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Tokom veceg dijela izvjeStajnog perioda je kurs
EUR/GBP rastao. Sterling se u prvom dijelu nedelje
naSao pod pritiskom nakon §to je ministar ekonomije
Velike Britanije saopStio prognoze u pogledu
ekonomskog rasta zemlje koje su bile revidirane
nanize (nove procjene su pokazale da ¢e ekonomski
rast u ovoj godini iznositi 2%, Sto je niZe u odnosu na
prethodno date procjene koje su ukazivale na rast od

2.4%). Sterling je slabio i zbog ocekivanja novih vijesti
u vezi budZeta, tj. ministar finansija je izjavio da se
predvidaju novi rezovi kako bi se ofuvao plan sa
kojim bi se eliminisao budZetski deficit. U cetvrtak
nakon odrZanog sastanka BoE sterling se oporavio u
odnosu na euro (na redovnom zasjedanju kreatori
politike su jednoglasno donijeli odluku da kamatna
stopa ostane na postojeéem nivou). | sledeéeg dana
je kurs EUR/GBP bio u padu.
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Kurs EUR/JPY je tokom prva dva dana ove izvjeStajne
sedmice ostvario pad. Jen je jacao kako je Banka
Japana odustala od uvodenja dodatnih mjera
stimulansa u ekonomiju. Kurs EUR/JPY je sredinom
sedmice porastao kako je guverner Banke Japana
izjavio da postoji prostor za dodatne monetarne
stimulanse. Tokom poslednja dva dana ovaj kurs je
ostvario blagi pad.
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Tabela br. 1 — Kursevi

najznacajnijih valuta

Tabela br. 2 - Pregled

referentnih kamatnih

stopa vodecih
centralnih banaka

%
14.03.2016." 18.03.2016. Promjena
EUR/USD 1.1151 1.1270 1.07
EUR/GBP 0.77480 0.77836 0.46
EUR/JPY 126.94 125.720 -0.96
EUR/AUD 1.47547 1.48206 0.45
EUR/CHF 1.09633 1.09255 -0.34
USD/JPY 113.90 111.550 -2.06
GBP/USD 1.4388 1.44760 0.61
Centralna banka Referentna Visina referentne Naredno
kamatna stopa kamatne stope zasijedanje
European Central »,ECB main 0.00% 21.04.2016.
Bank refinancing rate”
Federal Reserves »Federal Funds 0.50% 27.04.2016.
Target Rate*
Bank of Japan ,Overnight Call -0.10% 28.04.2016.
Rate“
Bank of England ,Official Bank Rate* 0.50% 14.04.2016.
Swiss National »Libor Target Rate* -0.75% 16.06.2016.
Bank
Bank of Canada »l1arget Overnight 0.50% 13.04.2016.
Rate“
Reserve Bank of »Cash Rate Target* 2.00% 05.04.2016.

Australia

Ove nedelje su odrzana Cetiri redovna sastanka banaka i to: Fed-a, BoE-e, BolJ-a i Narodne banke évajcarske.
Nijedna od navedenih centralnih banaka nije mijenjala nacin vodenja monetarne politike, niti visinu postojecih

kamatnih stopa.

Tabela br. 3—Eoniali
Euribor

%
14.03.2016. 18.03.2016. Promjena
Eonia -0.242 -0.345 42.56
Euribor 1W -0.307 -0.344 12.05
Euribor 1M -0.301 -0.324 7.64
Euribor 3M -0.225 -0.235 4.44
Euribor 6M -0.131 -0.131 0.00
Euribor 12M -0.009 -0.003 -66.67

! Vrijednost na otvaranju trZista u ponedeljak.
2 Vrijednost na zatvaranju trzista u petak.
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EVROPSKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje prinosa na njemacke 10-godiSnje drZavne
obveznice
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Tokom prva tri dana ove izvjeStajne nedelje
cilene  njemackih  10-godisnjih  drZavnih
obveznica su imale silazni trend kretanja. Na
pad cijena ovih obveznica uticao je rast cijene
akcija na evropskom trZistu, Sto je podstaklo
traznju investiora za prinosnijim sredstvima. U
Cetvrtak cijene evropskih obveznica su se
oporavile, nakon Sto je Fed sugerisao da ce
kamatnu stopu povecavati, ali sporijim tempom
u odnosu na prethodno date prognoze. U petak
cijene njemackih obveznica nisu zabiljezile vece
promjene, a prinos na 10-godisnje obveznice se
nasao na nivou od 0.212%.

AMERICKO TRZISTE DRZAVNIH OBVEZNICA

Kretanje cijena americkih 10-godinjih drzavnih
obveznica
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Tokom prva dva dana ove izvjeStajne nedelje
cijene  10-godisnjih  americkih  drZzavnih
obveznica nisu zabiljeZile vece promjene. U
srijedu, nakon Sto je okoncan dvodnevni
sastanak Fed-a, cijene pomenutih obveznica su
porasle i tempo rasta zadrian je do kraja
nedelje. FED je zavrSio dvodnevni sastanak na
kojem je kljuénu kamatnu stopu ostavio
nepromjenjenom, i saopsStio da nece Zuriti sa
povecanjem kamatne stope. U saopstenju za
javnost FED je naveo da ocekuje umjeren rast
ekonomije, uz dodatno smanjenje
nezaposlenosti, ali uz nesto nizu inflaciju nego
Sto je ranije prognozirano (ocekuje da ce se
inflacija kretati tokom ove godine u rasponu od
1.4% do 1.7%, S$to je nize u odnosu na
prethodnu procjenu od 1.5% do 1.9%). FED je
upozorio da slab ekonomski rast na globalnom
nivou, kao i deSavanja na finansijskim trziStima
mogu imati negativan efekat na ekonomiju SAD-
a.
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Prvog dana ove izvjeStajne sedmice cijena zlata
je pala, a nakon toga nije biljezila vecu
promjenu sve dok se u srijedu nije zavrsio
sastanak Fed-a. Do rasta zlata je doSlo kako je
predsjednica Fed-a sugerisala da ova centralna
banka neée Zuriti sa povecanjem kamatne
stope. U ostatku sedmice cijena ovog
plemenitog metala je blago oslabila.
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Tokom ove izvjeStajne sedmice cijena nafte je
samo prvog dana ostvarila pad i to kako je
ministar za energetiku Irana izjavio da ce
njegova zemlja prije nego Sto se ukljuéi u
pregovore oko ograni¢avanja proizvodnje
povedati proizvodnju ovog energenta na nivo
koji je bio prije uvodenja sankcija. U ostatku
sedmice cijena nafte je konstatno rasla. Do rasta
je dodlo kako su se zalihe ovog energenta
smanjile u SAD-u, kao i zbog dogovora ¢lanica
OPEC-a da se sastanu u aprilu kako bi
razgovarale o ograni¢enju proizvodnje nafte.
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Tabela br. 4 — Ekonomski indikatori u periodu od 14.03.2016.-18.03.2016.

Indikator Ocekivana Aktuelna Prethodna

vrijednost vrijednost vrijednost

Eurozona | Indeks potrosackih cijena (CPI)
Procjenjuje promjene u troskovima Februar
Zivota, mjerec¢i promjene cijena u MoM% 0.1% 0.2% -1.4%
korpi potrosackih dobara i usluga, (YoY%) (-0.2%) (-0.2%) (-0.2%)
koje koristi prosje¢no domadinstvo, pa
je zato kljuéna mjera inflacije euro
zone.

SAD Industrijska Proizvodnja (Industrial
production)

Mjeri promjene u obimu outputa Februar
proizvedenih u proizvodnom, -0.3% -0.5% 0.9%
usluZznom i rudarskom sektoru.

Broj obraéanja zbog socijalne isplate
za nezaposlenost (Initial Jobless
Claims) 12 Mart
Mijeri broj ljudi koji primaju naknade K=1.000 268 K 265K 259K
za nezaposlene. Sli¢no je podnosiocu
zahtjeva, i viSi rast broja radnih mjesta
prati ekonomsku ekspanziju §to moze
da utice na inflatorni pritisak.

Velika ILO Stopa nezaposlenosti (ILO
Britanija Unemployment Rate) Januar
Nezaposlenost, definisana od strane 5.1% 5.1% 5.1%

Internacionalne organizacije za rad
(Inernational Labour Organization-
ILO) predstavlja situaciju kada su ljudi
bez posla i kada oni aktivno traze
zaposlenje.  Stopa  nezaposlenosti
mjeri veli¢inu nezaposlenosti i dobija
se kao procenat kada se broj
nezaposlenih individua podijeli sa
svim individuama koje se trenutno
nalaze na trZiStu rada.

JAPAN NarudzZbe za proizvodnju (Machinery

orders) Januar
Pokazatelj odraZava nivo ulaganja MoM% 1.9% 15.0% 4.2%
firmi i poslovne aktivnosti. Sastavlja se (YoY%) (-3.8%) 8.4% (-3.6%)

na osnovu 300 industrijskih
proizvodaca.

Izvori podataka:
Reuters
Bloomberg
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