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1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Odboru direktora i akcionarima
Prve banke Crne Gore A.D., Podgorica - osnovane 1901. godine

1. Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih iskaza Prve banke Crne Gore A.D., Podgorica osnovane 1901.
godine (u daljiem tekstu “Banka®), koji obuhvataju iskaz o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 2011.
godine i odgovarajuéi iskaz o ukupnom rezuitatu, iskaz o promjenama na kapitalu i iskaz o tokovima
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znagajnih radunovodstvenih politika i
napomene uz finansijske iskaze.

2. Odgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje ovih finansijskih iskaza u skladu sa raéunovodstvenim propisima
Crne Gore i propisima Centralne banke Crne Gore koji reguli$u finansijsko izvjeStavanje banaka, kao i za
interne kontrole koje smatra neophodnim za sastavijanje finansijskih iskaza koji ne sadrie pogresne
informacije od materijainog znacaja, nastale usljed kriminalne radnje ili greske.

3. Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo milienje o priloZzenim finansijskim iskazima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o ragunovodstvu i reviziji
Crne Gore. Ovi standardi nalazu usagladenost sa eti¢kim principima i da reviziju planiramo i obavimo na
nagin koji omogu¢ava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrze pogresne informacije
od materijalnog znacdaja.

Revizija uklju€uje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizorskih dokaza o iznosima i informacijama
objelodanjenim u finansijskim iskazima. Odabrani postupci su zasnovani na prosudivanju revizora,
ukljuCujui procjenu rizika materijalno zna¢ajnih gre$aka sadrzanih u finansijskim iskazima, nastalih usljed
kriminaine radnje ili gre8ke. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne
za sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih iskaza u cilju osmisljavanja najboljih moguéih revizorskih
procedura, ali ne u cilju izraZavanja misfjenja o efikasnosti sistema internih kontrola Banke. Revizija takode
uklju€uje ocjenu primijenjenih ra€unovodstvenih politika i vrednovanje zna&ajnijih procjena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocjenu opste prezentacije finansijskih iskaza.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbjeduju solidnu osnovu
za izraZzavanje naseg misljenja sa rezervom.

4. Osnove za misljenje sa rezervom

a) Kao sto je objelodanjeno u napomeni 3.1 uz finansijske iskaze, naknade za odobravanje kredita,
garancija i drugih oblika jemstava, kao i naknade koje se obraunavaju Banci po osnovu primljenih
kredita, se ukljuéuju u prihode, odnosno rashode u momentu pruzanja usluge, odnosno kada su
naknade dospjele za plaéanje. Ovakav raéunovodstveni tretman odstupa od zahtieva Medunarodnog
ratunovodstvenog standarda MRS 18 — ,Prihodi“ i MRS 39 — ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i
mjerenje’, po kojima se ove naknade smatraju sastavnim dijelom kontinuiranog angazovanja kod
rezultirajuceg finansijskog instrumenta i treba da budu razgrani€ene i priznate kao korekcija efektivnog
prinosa. Saglasno tome, nijesmo bili u moguénosti da se uvjerimo u efekte koje bi primjena navedenih
standarda imala na finansijske iskaze Banke za 2011. godinu.

b) Kao $to je objeiodanjeno u napomenama 3.11 i 14. uz finansijske iskaze, na dan 31. decembra 2011.
godine, ste€ena aktiva Banke koja je namijenjena prodaji iznosi EUR 25,909 hiljada i evidentirana je u
vrijednosti neotplacene glavnice i pripadaju¢ih kamata i drugih naknada u momentu sticanja prava. Na
osnovu nezavisne procjene izvrdene sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine, u skladu sa
zahtievima MRS 36 - ,Umanjenje vrijednosti imovine®, kod pojedinih sredstava identifikovani su
imparitetni gubici u iznosu od EUR 1,281 hiljadu odnosno fer vrijednost tih sredstava umanjena za
troskove prodaje je niza od knjigovodstvene vrijednosti, te su shodno tome, stedena aktiva i rezultat
poslovanja Banke za 2011. godinu precijenjeni za navedeni iznos.

(nastavlja se)



IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Odboru direktora i akcionarima
Prve banke Crne Gore A.D., Podgorica - osnovane 1901. godine (nastavak)

4.

Osnove za misljienje sa rezervom (nastavak)

¢) Na dan 31. decembra 2011. godine, Banka je procijenila i obratunala rezerve za kreditne gubitke i
rezerve za potencijalne kreditne gubitke po vanbilansnim izloZenostima u iznosu od EUR 21,497 hiljada.
Na dan 31. decembra 2011. godine, po nasem mislienju, baziranom na sprovedenim revizijskim
procedurama na reprezentativnom uzorku kredita i riziénih vanbilansnih izloZzenosti, rezerve za kreditne
gubitke, rezerve za potencijaine kreditne gubitke po vanbilansnim izloZenostima, kao i gubitak tekuce
godine su potcijenjeni najmanje za iznos od EUR 1,488 hiljada.

Misljenje sa rezervom

Po naSem mislienju, osim za efekte eventualnih korekcija koje su mogle da budu utvrdene kao neophodne
da smo bili u moguénosti da se uvjerimo u pitanje objelodanjeno u pasusu 4a), kao i za efekte korekcija
objelodanjene u pasusima 4b) i 4c), finansijski iskazi Prve banke Crne Gore A.D., Podgorica za godinu koja
se zavrSava na dan 31. decembra 2011. godine, su sastavijeni, po svim materijalno znacgajnim pitanjima, u
skladu sa raCunovodstvenim propisima Crne Gore i propisima Centraine banke Crne Gore koji regulisu
finansijsko izvjestavanje banaka.

Skretanje paZnje
Skre¢emo paznju na sljedeéa pitanja:

a) Kao $to je objelodanjeno u napomeni 23. uz finansijske iskaze, Banka je duzna da obim svog
poslovanja uskladi sa propisanim pokazateljima, odnosno da obim i strukturu svojih rizi€nih plasmana
uskiadi sa Zakonom o bankama i propisima Centralne banke Crne Gore. Na dan 31. decembra 2011.
godine, prema obradunu Banke, odredeni pokazatelji roéne uskladenosti i izlozenosti prema licima
povezanim sa Bankom nijesu bili uskladeni sa propisanim limitima.

b) Kao $to je objelodanjenc u napomenama 23. i 31. uz finansijske iskaze, Banka je tokom 2011. godine
poslovala sa gubitkom u iznosu od EUR 8,704 hiljade, koji ne ukljutuje efekte iznete u pasusu Osnove
za misljenje sa rezervom, a koji je posljedica najvec¢im dijelom rasta rashoda naknada od oko &etiri puta
u odnosu na prethodnu godinu, uslovijenih rastom naknada po osnovu diskonta po faktoringu. Banka je,
na osnovu izjave rukovodstva, a nakon datuma iskaza o finansijskoj poziciji, kao &to je objelodanjeno u
napomenama 2.3. i 31. uz finansijske iskaze, preduzela mjere i aktivnosti za poboljsanje rezultata
poslovanja i usaglaSavanje pokazatelja poslovanja sa limitima propisanim Zakonom o bankama i
propisima Centralne banke Crne Gore. Pogetkom 2012. godine Banka je povecala subordinisani dug za
EUR 1,000 hiljada. Takode, Banka je sa Elektropriviedom Crne Gore A.D., Niksié u maiju 2012. godine
potpisala Anex Il Ugovora o subordinisanom dugu od 31. marta 2010. godine, kojim je definisano da se
dio suboridinisanog duga u iznosu od EUR 1 milion, uz saglasnost Centralne Banke Crme Gore, isplati
zajmodavcu prije roka dospijeca, dok se za preostali iznos subordinisanog duga u iznosu od EUR 6
miliona prolongira rok dospijeéa do kraja februara 2018. godine, Sto ¢e imati pozitivan efekat na
koeficijent solventnosti kapitala i pokazatelje poslovanja Banke, odnosno povecanje dopunskog kapitala,
obradunatog u skladu sa Odlukom CBCG o adekvatnosti kapitala.

Nase misljenje nije kvalifikovano po gore navedenim pitanjima.

i { _,:-”-;,,
Deloitte d.o.0., Podgorica
Crna Gora Zarko Mioni¢, Ovlagéeni revizor
29. jun 2012. godine (Licenca broj 062 izdata 10. marta 2011. godine)



PRVA BANKA CRNE GORE A.D., PODGORICA - OSNOVANA 1901. GODINE

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2011. godine
(U hiljadama EUR)

Napomene 2011. 2010.
Prihodi od kamata 3.1, 4a 20,476 24,197
Rashodi od kamata 3.1,4b (10,649) (14,732)
Neto prihodi od kamata 9,827 9,465
Tro3kovi za gubitke, neto 36,5 (4,204) (5,449)
Neto prihodi 5,623 4,016
Prihodi od naknada 3.1, 6a 3,233 3,524
Rashodi od naknada 3.1,6b (6,479) (1,668)
Neto (rashodi)/prihodi od naknada (3,246) 1,856
NETO PRIHODI OD KAMATA | NAKNADA 2,377 5,872
Ostali prihodi/(rashodi), neto 7 184 (139)
Opéti troSkovi 8 (11,274) (11,953)
NETO RASHODI PRIJE VANREDNIH STAVKI (8,713) (6,220)
Vanredni prihod 6 44
Vanredni rashod (80) (563)
GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (8,787) (6,739)
Odlozeni porez, neto 33,9 83 47
NETO GUBITAK (8,704) (6,692)

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni
dio ovih finansijskih iskaza.

Ovi finansijski iskazi su usvojeni od strane Odbora direktora Prve banke Crne Gore A.D., Podgorica - osnovane
1901. godine dana 29. marta 2012. godine.

Potpisano u ime Prve banke Crne Gore A.D., Podgorica - osnovane 1901. godine:

Milan Perovi¢ Mina Jovanovi¢
Glavni izvrdni direktor Izvr8ni direktor — Upravljanje rizicima i podrska poslovanju



PRVA BANKA CRNE GORE A.D., PODGORICA - OSNOVANA 1901. GODINE

ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICIJI
Na dan 31. decembra 2011. godine
(U hiljadama EUR)

Napomene 2011. 2010.

AKTIVA
Novgana sredstva i raéuni depozita kod

depozitnih institucija 10 33,302 52,197
Krediti i poslovi lizinga 11 163,995 225,603
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospijeca 4,976 -
Faktoring 12 13,970 7.446
Poslovni prostor i ostala fiksna aktiva 13 3,606 4,432
Stegena aktiva 14 25,909 17,386
Ulaganja u kapital drugih pravnih lica 15 1,340 1,253
Ostala aktiva 16 6,533 6,498
Minus: Rezerve za potencijalne gubitke na ostalu aktivu (1,168) (1,493)
Ukupna aktiva 252,463 313,322
PASIVA
Depoziti 17 209,483 261,033
Obaveze po uzetim kreditima i pozajmicama 18 416 2,063
Obaveze prema Vladi i Vladinim agencijama 19 4,852 6,756
Subordinisani dug i hibridni instrumenti 20 9,720 13,020
Ostale obaveze 21 6,796 9,354
Rezerve za potencijalne kreditne gubitke

po vanbilansnim izlozenostima 22 496 524
Ukupne obaveze 231,763 292,750
KAPITAL
Akcijski kapital 23 55,428 46,762
Akumulirani gubitak (34,728) (26,190)
Ukupan kapital 20,700 20,572
Ukupna pasiva 252,463 313,322
VANBILANSNA EVIDENCIJA 24 3,216,946 3,249,866

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni
dio ovih finansijskih iskaza.



PRVA BANKA CRNE GORE A.D., PODGORICA - OSNOVANA 1901. GODINE

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2011. godine
(U hiljadama EUR)

Akcijski Akumulirani

kapital ___gubitak Ukupno
Stanje, 1. januara 2010. godine 46,762 (19,498) 27,264
Gubitak tekuée godine - (6,692) (6,692)
Stanje, 31. decembra 2010. godine 46,762 (26,190) 20,572
Korekcija poéetnog stanja - 166 166
Korigovano stanje, 1. januara 2011. godine 46,762 (26,024) 20,738
Dokapitalizacija po osnovu emisije akcija 8,666 - 8,666
Gubitak tekuée godine - (8,704) (8,704)
Stanje, 31. decembra 2011. godine 55,428 (34,728) 20,700

Napomene na narednim stranama &ine sastavni

dio ovih finansijskih iskaza.



PRVA BANKA CRNE GORE A.D., PODGORICA - OSNOVANA 1901. GODINE

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2011. godine
(U hiljadama EUR)

Napomena 2011. 2010.
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNiIH AKTIVNOSTI
Primljene kamate i naknade 17,950 22,832
Ostali prilivi 66 65
Pla¢ene kamate i naknade (14,352) (16,505)
Placanja zaposlenima i dobavijagima (9,298) (10,478)
Ostali odlivi (732) (200)
Neto odliv gotovine prije promjena poslovne aktive i pasive (6,366) (4,286)
Promjena poslovne aktive i obaveza
Smanjenje plasmana komitentima, neto 37,697 51,246
Smanjenje ostale aktive 3,043 86
(Povecanje)/smanjenje hartija od vrijednosti (4,883) 8,000
Smanjenje depozita komitenata (51,550) (41,332)
(Smanjenje)/povecanje ostalih obaveza (928) 1,010
Neto (odliv)/priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (16,621) 19,010
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Nabavka opreme i nematerijalnih ulaganja (201) (320)
Ulaganja u kapital drugih pravnih lica (100) (62)
Priliv po osnovu naplate steéene aktive 2,589 1,577
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 2,288 1,195
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi po osnovu povecanja kapitala 8,666 -
Odlivi po osnovu kredita i pozajmica (3,551) (2,591)
Poveéanje subordinisanog duga (3,300) 1,620
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja 1,815 (971)
Efekat kursnih razlika, neto 80 (80)
(Smanjenje)!/ povecanje u gotovini i gotovinskim
ekvivalentima, neto (18,803) 14,868
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku godine 52,197 37,329
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine 33,394 52,197
Komponente gotovine i gotovinskih ekvivalenata:
Novéana sredstva i racuni depozita kod
depozitnih institucija 10 33,394 52,197
33,394 52,197

Napomene na narednim stranama &ine sastavni
dio ovih finansijskih iskaza.



PRVA BANKA CRNE GORE A.D., PODGORICA - OSNOVANA 1901. GODINE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2011. godine

21,

OSNIVANJE | POSLOVANJE BANKE

Prva banka Crne Gore A.D., Podgorica - osnovana 1901. godine (u daljem tekstu “Banka“) je osnovana
1901. godine, a 2002. godine je registrovana kao akcionarsko druitvo kod Privrednog suda u Podgorici.
Tokom 2002. godine, nakon usaglaS8avanja sa Zakonom o privrednim drustvima, izvrSen je upis u
Centralni registar Privrednog suda u Podgorici — registarski broj 4-0000732/001.

Banka je kod Komisije za hartije od vrijednosti upisana u Registar emitenata hartija od vrijednosti pod
brojem 02/3-2/2-01.

Banka je univerzalna komercijalna banka.

U skladu sa Zakonom o bankama i Statutom, Banka obavija poslove primanja depozita i drugih
sredstava fizi€kih i pravnih lica i odobravanje kredita i drugih plasmana iz tih sredstava, u cjelini ili
djelimiéno, za svoj racun.

Pored ovih poslova moze da obavlja i sliedece poslove:

izdaje garancije i preuzima druge vanbilansne obaveze;

kupuje, prodaje i naplacuje potrazivanja;

izdaje, obraduje i evidentira platne instrumente;

platni promet u zemlji i sa inostranstvom;

finansijski lizing;

trguje u svoje ime i za svoj ragun ili za radun komitenta stranim sredstvima pla¢anja, ukljuujuci

menjacke poslove i finansijskim derivatima;

kastodi poslove;

¢ vriizradu analiza i davanje informacija i savjeta o kreditnoj sposobnosti drustava i
preduzetnika;

e depo poslove;
usluge Euvanja u sefovima i

e druge poslove u skladu sa odobrenjem Centralne banke Crne Gore.

Banka ima sjediSte u Podgorici i obavija svoje aktivnosti kroz mrezu filijala (13), i $altera (23) (31.
decembra 2010. godine: 13 filijala i 26 Saltera) u Podgorici, Danilovgradu, Niksi¢u, Cetinju, Budvi, Tivtu,
Baru, Herceg Novom, Ulcinju, Bijelom Polju, Plievljima, RoZajama i Beranama.

Na dan 31. decembra 2011. godine Banka je imala 241 zaposienog radnika (2010. godine: 248
zaposlenih radnika).

Bankom upravljaju akcionari. Organi upravljanja Bankom su Skup$tina akcionara i Odbor direktora koji
imenuje Skupstina akcionara.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIU FINANSIJSKIH ISKAZA
Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih iskaza

Banka ima obavezu da vodi svoje ratunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske iskaze u skladu sa
Zakonom o ragunovodstvu i reviziji Crne Gore (“Sl. list CG”, br. 69/2005, 80/2008 i 32/2011), odnosno
na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (“MRS*) u Crnoj
Gori (“SI. list CG’, br. 69/2002). Shodno tome, Medunarodni standardi finansijskog izvjestavanja
(“MSFI*) primjenjuju se za finansijske iskaze koji obuhvataju period koji poéinje sa 1. januarom 2003,
godine.

Finansijski iskazi su prikazani u formatu propisanom Odlukom o iskazima koji se dostavljaju Centralnoj
banci Crme Gore u skladu sa Zakonom o bankama i direktivom Evropske unije 86/635/EEC od 8.
decembra 1986. godine koja se odnosi na godi$nje racune banaka i ostalih finansijskih institucija, koji
preuzima zakonom definisane finansijske iskaze, koji u pojedinim djelovima odstupaju od naéina
prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvidaju MRS 1 “Prikazivanje finansijskih iskaza“.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2011. godine

2.

21.

2.2,

2.3.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA (nastavak)
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih iskaza (nastavak)

Racunovodstvene politike koje su primjenjivane u sastavljanju ovih finansijskih iskaza se razlikuju od
zahtjeva MSFI primjenljivih na dan 31. decembra 2011. godine u dijelu obracuna ispravki vrijednosti
finansijskih instrumenata u skladu sa zahtievima MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i
mjerenje” i u dijelu objelodanjivanja finansijskih instrumenata u skladu sa zahtjevima MSF| 7 —
«Finansijski instrumenti: objelodanjivanja“. Banka obradunava iznos ispravki vrijednosti finansijskih
instrumenata u skladu sa relevantnim propisima Centraine banke Crne Gore (napomena 3.6.).
Navedena racunovodstvena politika moZe usloviti znagajne razlike u odnosu na vrednovanje ispravki
vrijednosti i rezervisanja za procijenjenu nenaplativost finansijskin instrumenata na osnovu
diskontovanja oc€ekivanih buducih gotovinskih tokova primjenom originalne efektivne kamatne stope u
trenutku odobravanja, u skladu sa zahtjevima MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje”.
Pored toga, priloZeni finansijski iskazi su prikazani u formatu propisanom Odlukom o izvjestajima koji se
dostavijaju Centralnoj banci Crne Gore u skladu sa Zakonom o bankama, koji preuzima zakonom
definisan potpun skup finansijskih iskaza koji odstupa od onog definisanog u MRS 1 — “Prikazivanje
finansijskih iskaza”.

Zbog potencijaino materijalno zna&ajnih efekata koje gore navedena pitanja mogu imati na realnost i
objektivnost finansijskih iskaza Banke, prilozeni finansijski iskazi se ne mogu tretirati kao finansijski
iskazi sastavlieni u saglasnosti sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja i
Medunarodnim racunovodstvenim standardima.

Banka je u sastavljanju ovih finansijskih iskaza primjenjivala raéunovodstvene politike obrazlozene u
napomeni 3 koje su zasnovane na raunovodstvenim, bankarskim i poreskim propisima Crne Gore.
Navedene raCunovodstvene politike su konzistentno primijenjene za sve prezentovane izviestajne
periode.

Ovi finansijski iskazi predstavijaju pojedinaéne finansijske iskaze Banke. U skladu sa Zakonom o
bankama Crne Gore (Sluzbeni list Crne Gore 17/08,44/10 i 40/11 &an 134) Banka ima obavezu
sastavljanja konsolidovanih finansijskih iskaza, s obzirom da su iskazi o finansijskoj poziciji podredenih
€lanova bankarske grupe vedi od 1% iskaza o finansijskoj poziciji Banke. Konsolidovani finansijski iskazi
i izvie$taji o pokazateljma bankarske grupe sa stanjem na dan 31. decembra tekuée godine se
dostavljaju Centralnoj banci Crne Gore u roku od 180 dana od datuma na koji se ovi izvjestaji
sastavljaju.

Zvanitna valuta u Crnoj Gori i funkcionalna valuta Banke je euro (EUR).
Koriséenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih iskaza zahtijeva od rukovodstva Banke kori§éenje najboljih moguéih procjena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavijanja finansijskih iskaza, kao i
prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozZivim na dan sastavljanja finansijskih iskaza i najve¢im dijelom se odnose na:
procjene iznosa rezervisanja po kreditima i kamatama, rezervisanja za depozite kod drugih banaka,
rezervisanja za trajne uloge i vanbilansne stavke. Ipak, stvarni rezultati mogu odstupati od ovih
procjena.

Nastavak poslovanja

Finansijski iskazi su pripremljeni na bazi koncepta nastavka poslovanija, koji podrazumijeva da ¢e Banka
nastaviti sa poslovanjem u predvidivoj buduénosti.

Dana 14. februara 2011. godine, Banka je potpisala Sporazum sa Centralnom bankom Crne Gore o
otklanjanju nepravilnosti u poslovanju Banke, a koji zamjenjuje Rjesenje od 11. septembra 2009. godine
kojim su uvedene mijere koje su postale ograni¢avajuéi faktor dalie konsolidacije i razvoja Banke.
Sporazumom je definisan novi pravni okvir koji predstavija preduslov oporavka i dalje konsolidacije
Banke, uz istovremeno omogucavanje mjerenja efekata aktivnosti koje akcionari i izvréna uprava Banke
preduzimaju u cilju otklanjanja preostalih problema u poslovanju Banke.
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2.

23.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ISKAZA (nastavak)
Nastavak posiovanja (nastavak)

Navedenim Sporazumom je definisano da Banka moze obavljati sve poslove u skladu sa Zakonom o
bankama, s tim da postoje odredena ograni¢enja u pogledu: maksimalnog iznosa kredita koji se moze
odobriti mjese&no, rokova i iznosa plasiranih kredita pravnim i fizickim licima, visine i vrste sredstava
obezbjedenija, ispunjenja odredene Kklasifikacije duZnika u momentu odobravanja kredita, visine
procenta prosjeénog dnevnog pokazatelja likvidnosti, organizovanja novih organizacionih jedinica,
odrZavanja nivoa opétih trodkova u odredenom procentu ostvarenih prihoda.

Shodno Einjenici da su do 30. aprila 2011. godine ispunjeni uslovi definisani Sporazumom, Banka je
dobila obavjeStenje od Centraine Banke Crne Gore, koje vaZi od 5. maja 2011. godine, a kojim su
ukinuta sva ograniéenja u posiovanju Banke.

Dalje, Banka je u 2011. godini imala i kontrolu Centralne banke Crne Gore sa stanjem na dan 30.
septembra 2011. godine, kojom je konstatovano da je rukovodstvo Banke uéinio znacajne napore na
poboljSanju organizacionih i poslovnih performansi Banke, kao i da je koeficijent solventnosti Banke i
nakon izvrdene korekcije kontrole iznad propisanog minimuma od 10%.

U aprilu 2011. godine je okon€ana dokapitalizacija Banke, kojom je prikuplieno EUR 8,7 miliona i
akcionarski kapital Banke je pove¢an na EUR 55,4 miliona, dok je na dan 31. decembra 2011. godine
Banka je imala EUR 9,720 hiljada subordinisanog duga, a koeficijent solventnosti, izratunat od strane
Banke, iznosio je 11.38%.

Tokom 2010. i 2011. godine, odnosno do datuma izdavanja ovih finansijskih izvjestaja, Banka je aktivno
smanjivala svoj kreditni portfolio, prevashodno kroz proces naplate potrazivanja po osnovu datih kredita,
a dijelom i prodajom losih plasmana. U toku 2011. godine, novoodobreni krediti su iznosili EUR 23,598
hiljada, dok je Banka naplatila u efektivi preko EUR 69,000 hiljada. Rukovodstvo Banke planira da na
kraju 2012. godine bruto iznos kreditnog portfolia svede na EUR 163,000 hiljade, $to bi uticalo na
koeficijent pokrivenosti kredita depozitima, koji bi do kraja 2012. godine trebalo da prede iznos od 1.2.

Banka je u toku 2011. godine takode ulozila znagajne napore vezane za naplatu otpisanih potraZivanja,
koje su za rezultat imale realizovanu naplatu otpisanih plasmana i izvr§ena nova sticanja nepokretne
imovine koja je prestavijala kolateral za otpisane plasmane, a koji su iznosili EUR 2,220 hiljada,
odnosno EUR 8,238 hiljada. Pored pomenutog, Banka je u toku 2011. godine realizovala prodaju
prethodno ste¢enih nepokretnosti, &ija je knjigovodstvena vrijednost iznosila EUR 3.460 hiljada. U cilju
efikasnije prodaje ste€enih nepokretnosti, a u saglasnosti sa relevantnom regulativom, Banka je u 2011.
godini osnovala Drustvo sa ograni€éenom ogovorno$cu First Assets Management Podgorica, Cija je
osnovna djelatnost kupovina i prodaja nekretnina.

U cilju poboljanja poslovnih performansi Banke, jacanja likvidne pozicije i konkurentnosti Banke na
bankarskom trzitu Crne Gore, Banka je u 2011. godini uvela nove kreditne i depozitne proizvode i
pruzala bankarske usluge pod atraktivnijim uslovima, dok je rukovodstvo Banke preduzelo mjere koje su
imale za rezultat smanjenje nivoa opstih tro§kova i koncentracije depozita u 2011. godini, sa trendom
koji se nastavio i u 2012. godini. Na dan 31. decembra 2011. godine, Banka je imala 143,587
deponenata, a od toga 137,534 fizickih lica i 6,053 pravnih lica (31. decembar 2010. godine: ukupan broj
deponenata: 130,659, fizicka lica: 124,771, pravna lica: 5,888).

Takode sistem korporativnog upravijanja, efikasnost i efektivnost sistema internih kontrola je
unapredena u toku 2011. godine, usvajanjem znaéajnog broja novih politika i procedura Banke i
sprovodenjem projekta restrukturiranja, koji je podrazumijevao novu organizaciju i procedure
poslovanja, kadrovske promjene, aktivnije upravljanje rizicima i jaanje funkcije uskladenosti poslovanja
sa pozitivnim zakonskim propisima.

Rukovodstvo Banke je planom kapitala i budZetom Banke za 2012. godinu, predvidjelo da ¢e koeficijent
solventnosti Banka tokom &itave 2012. godine biti preko 12%.
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3.2,

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Prihodi i rashodi po osnovu kamata i naknada

Prihodi i rashodi po osnovu kamata, ukljuéujuéi zateznu kamatu i ostale prihode i ostale rashode vezane
za kamatonosnu aktivu, odnosno kamatonosnu pasivu, obradunati su po nacelu uzrognosti prihoda i
rashoda.

Prihodi i rashodi od naknada nastali su pruZanjem, odnosno kori¢enjem bankarskih usluga, a u iskazu
o ukupnom rezultatu se priznaju u trenutku pruZanja, odnosno kori$éenja usluga. Prihodi po osnovu
naknada za odobravanje kredita su takode priznati u trenutku odobravanja kredita.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preratunate u EUR po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promjene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan iskaza o finansijskoj poziciji, preracunati su u EUR
po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzi$tu deviza koji je vaZio na taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i prilikom
preracuna pozicija iskaza o finansijskoj poziciji iskazanih u stranoj valuti knjizene su u korist ili na teret
iskaza o ukupnom rezultatu, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Preuzete i potencijalne obaveze u stranoj valuti preracunate su u EUR po srednjem kursu utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

Porezi i doprinosi
Porez na dobit
Tekuci porez na dobit

Porez na dobit se obragunava i plaéa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica Clan 28 (“SI.
list CG”, br. 80/04, br. 40/2008, 86/09 i 73/10). Stopa poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od
poreske osnovice. Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Banke iskazane u Iskazu o ukupnom
rezultatu uz uskladivanje prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih
lica (€lanovi 8 i 9 za uskladivanje prihoda i €lanovi 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Prihodi od kapitalnih dobitaka ukljuuju se u poresku osnovicu u godini u kojoj su ostvareni u visini od
100%. Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i
poslije izvrSenog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini pojavi kapitaini gubitak,
poreski obveznik mozZe prenijeti kapitalni gubitak na radun buduéih kapitalnih dobitaka u narednih pet
godina.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda
iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obraéunskih
perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez na dobit

OdloZeni porez na dobit se obratunava kori§¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema iskazu o
finansijskoj poziciji, za priviemene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti. Vazece poreske stope na datum iskaza o finansijskoj
poziciji se koriste za utvrdivanje razgraniéenog iznosa poreza na dobit. Odlozene poreske obaveze se
priznaju za sve oporezive priviemene razlike. Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne
privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do
stepena do kojeg ¢e vjerovatno postojati oporeziva dobit od koje se odlozena poreska sredstva mogu
iskoristiti.

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezuitata posiovanja

Porezi, doprinosi i druge daZbine koje ne zavise od rezultata poslovanja ukljuuju poreze na imovinu i
druge poreze, naknade i doprinose koji se pla¢aju prema raznim republickim i lokalnim poreskim
propisima.
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3.

3.4.

3.5.

3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U iskazu o tokovima gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumijevaju gotovina i
sredstva kod Centraine banke Crne Gore i drugih banaka. Ekvivalenti gotovine iskazani u iskazu o
finansijskoj poziciji obuhvataju kratkorotna ulaganja sa rokom dospije¢a do 90 dana.

Krediti

Krediti odobreni od strane Banke evidentiraju se u poslovnim knjigama u momentu prenosa sredstava
korisniku kredita.

Krediti su iskazani u iskazu o finansijskoj poziciji u visini odobrenog plasmana, umanjenog za otpla¢enu
glavnicu i ispravku vrijednosti koja je zasnovana na procjeni konkretno identifikovanih rizika za pojedine
plasmane i rizika za koje iskustvo ukazuje da su sadrzani u kreditnom portfoliju. U procjeni navedenih
rizika rukovodstvo Banke primjenjuje metodologiju koju je propisaia Centralna banka Crne Gore, koja je
objelodanjena u napomeni 3.6.

Rezervisanja i ispravka vrijednosti nenaplativih potrazivanja

U skladu sa Odlukom Centraine banke Crne Gore o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim
rizikom u bankama (,SI. list CG*, br. 60/2008 i 41/2009) i Odluci o izmjenama i dopunama Odluke o
priviemenim mjerama za upravijanje kreditnim rizikom (,Sl. list CG", br. 64/2009, 87/2009, 66/2010 i
70/2010) utvrdeni su: elementi upravijanja kreditnim rizikom, minimalni kriterijumi i nacin klasifikacije
stavki aktive i vanbilansa po osnovu kojih je Banka izlozena kreditnom riziku, nagin obratuna i
suspendovanja nenaplaéene kamate i na&in utvrdivanja minimainih rezervacija za pokriée potencijalnih
gubitaka koji proizilaze iz izlozenosti Banke kreditnom riziku. Aktivu Banke izlozenu riziku, u smislu ove
Odluke &ine krediti, pozajmice, kamate, naknade, potraZivanja po osnovu lizinga, depoziti kod banaka i
avansi i sve druge stavke bilansne aktive kod kojih je Banka izloZena riziku neispunjenja obaveze
duznika, kao i izdate garancije, ostala jemstva, otvoreni akreditivi i odobreni, a jo$ neiskori$ceni krediti,
kao i druge vanbilansne stavke koje predstavljaju potencijalne obaveze Banke.

Na osnovu navedene Odluke, krediti i druga aktiva izloZena riziku klasifikuju se u sliedeée kategorije:

e kategorija A (dobra aktiva) — u koju se klasifikuju stavke za koje se procjenjuje da ¢e u skladu
sa ugovorom biti u cjelosti naplaéene,

s kategorija B (aktiva sa posebnom napomenom) — sa podkategorijama B1 i B2 u koje se
klasifikuju stavke za koje postoji niska vjerovatno¢a ostvarivanja gubitka, ali koje zahtijevaju
posebnu paZnju, jer bi potencijalni rizik ukoliko ne bi bio adekvatno praéen, mogao da dovede
do slabijih perspektiva u pogledu naplate,

e kategorija C (substandardna aktiva) — sa podkategorijama C1, C2, C3 i C4 za koje postoji
visoka vjerovatnoda ostvarivanja gubitka, zbog jasno utvrdenih slabosti koje ugroZavaju
naplatu,

e kategorija D (sumnjiva aktiva) — u koju se klasifikuju stavke za koje je naplata u cjelosti,
imajuéi u vidu kreditnu sposobnost zajmoprimca, vrijednost i moguénost realizacije sredstava
obezbjedenja, malo vjerovatna i

e kategorija E (gubitak) - u koju se klasifikuju stavke koje e biti u potpunosti nenaplative, ili ¢e
biti naplative u neznatnom iznosu.

Iznos rezerve za potencijalne gubitke nije predviden za plasmane Banke klasifikovane u kategoriju A.
Procijenjeni iznos rezerve za potencijaine gubitke je obratunat primjenom procenata od 3% na
plasmane kiasifikovane u kategoriju B, od 15% do 50% na plasmane kategorije C, 75% na plasmane
kategorije D i 100% na plasmane kategorije E.

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore suspenduje se obratunata nenaplatena kamata i ne
vréi dalji obradun kamate na nekvalitetnu aktivu, izuzev ukoliko je nekvalitetna aktiva obezbijedena
kvalitetnim sredstvima obezbjedenja i nalazi se u procesu naplate, uz ofekivanje da Ce se povracaj
aktive ostvariti u razumnom vremenskom roku koji u principu nije duzi od tri mjeseca. Ukoliko Banka
obustavi obraéun kamate na nekvalitetnu aktivu, duzna je da dalji obragun kamate po istom osnovu vodi
u vanbilansnim evidencijama i da u postupku klasifikacije, obradunatu kamatu klasifikuje u kategoriju E.
Odlukom je takode predvideno da se riziéna aktiva klasifikovana u kategoriju E otpiSe iz bilansne aktive i
evidentira u vanbilansnoj evidenciji kao “otpisani krediti”.
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3.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

PREGLED ZNACAJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Rezervisanja i ispravka vrijednosti nenaplativih potrazivanja (nastavak)

Shodno Odluci, i Odluci o izmjenama i dopunama Odluke o privremenim mjerama za upravijanje
kreditnim rizikom, rezerva za gubitke po stavkama aktive obradunava se na osnovu knjigovodstvene
vrijednosti uz prethodno oduzimanje odbitnih stavki sredstava obezbjedenja po osnovu:

* neopozivih garancija Vlade Crne Gore, zemalja ili centralnih banaka zemalja OECD-a, banaka sa
rejtingom minimalno BBB+, utvrdenom od strane agencije Standard & Poors, odnosno rejtingom
koji je ekvivalentan rejtingu BBB+, a koji je utvrdila druga medunarodno priznata agencija, pravnih
lica ije poslovanje kontrolise Centralna banka Crne Gore:

¢ kolaterala u vidu novéanog depozita.
U skladu sa izmjenama i dopunama navedenih odiuka o minimalnim standardima za upravijanje

kreditnim rizikom u bankama, Banka je, imajuéi u vidu i prethodno navedene kriterijume za kiasifikaciju,
primijenjivala sliedece procente i dane ka$njenja po kategorijama riziénosti:

Kategorija % Dani
Rizika rezervisanja kasnjenja
A _ <30
B1, B2 3 31-90
C1 15 91-150
c2 30 151-210
C3 50 211-270
D 75 271-365
E 100 >365

Ulaganja u kapital drugih pravnih lica

Ulaganja u vlasnicke finansijske instrumente, koji nemaju kotiranu trzignu cijenu na aktivnom tr2istu i gija
se fer vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti, priznaju se po trosku ulaganja, umanjenom za eventualnu
ispravku vrijednosti koja odrazava smanjenje vrijednosti uslied nastalih gubitaka u poslovanju pravnog
lica.

Hartije od vrijednosti kojima se trguje predstavljaju hartije od vrijednosti koje se drze radi ostvarivanja
dobiti po osnovu trgovanja u kratkom vremenskom roku. Hartije od vrijednosti kojima se trguje inicijaino
se iskazuju po nabavnoj vrijednosti, a na dan bilansa po trzidnoj vrijednosti. Svi realizovani i
nerealizovani dobici po osnovu prodaje, odnosno promjene tréigne vrijednosti ovih hartija od vrijednosti
se priznaju u korist prihoda, odnosno na teret rashoda.

Ulaganje u kapital zavisnih drustava se iskazuje po istorijskom trosku ulaganja.
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospijeéa

Hartiie od vrijednosti koje se drie do dospijeca predstavijaju hartije od vrijednosti za koje postoji
namjera i moguénost drZanja do isteka roka dospijeca. Hartile od vrijednosti koje se drze do dospijeca
se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrijednosti. Na dan iskaza o finansijskoj poziciji hartije od
vrijednosti koje se drze do dospijeéa se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz umanjenje za
rezervisanje za potencijalne gubitke.

Poslovni prostor i ostala fiksna aktiva

Poslovni prostor i ostala fiksna aktiva su na dan 31. decembra 2011. godine iskazana po nabavnoj
vrijednosti, umanjenoj za ispravku vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini vrijednost po fakturi dobavljaéa,
uvecana za zavisne troSkove po osnovu nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Amortizacija se ravnomjerno obragunava na nabavnu vrijednost primjenom sljedecih godignjih stopa, s

ciliem da se poslovni prostor i ostala fiksna aktiva u potpunosti otpiSu u toku njihovog korisnog vijeka
trajanja.
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3.9. Poslovni prostor i ostala fiksna aktiva (nastavak)

Stope amortizacije koje Banka primjenjuje su:

Gradevinski objekti 2.00%
Racunari i prate¢a oprema 33.33%
Kancelarijski namjestaj 15.00% - 16.66%
Motorna vozila 15.00%
Bankomati 12.50%
Ostala oprema 15.00%

Ulaganja u sredstva po osnovu tekucéeg odrzavanja priznaju se kao rashod perioda u kom su nastala.
3.10. Nematerijalna sredstva

Stecene licence iskazuju se po nabavnoj vrijednosti. Licence imaju ograniéen vijek trajanja i iskazuju se
po nabavnoj vrijednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti. Amortizacija se obradunava
primjenom proporcionalne metode, po stopi od 33.33% kako bi se troSkovi licenci raspodijelili u toku
njihovog procijenjenog vijeka upotrebe.

Troskovi racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procijenjenog vijeka upotrebe od 3 godine.
Amortizacija se obradunava primjenom proporcionalne metode, po stopi od 33.33% kako bi se trokovi
softvera raspodijelili u toku njihovog procijenjenog vijeka upotrebe.

3.11. Stecena aktiva

SteCena aktiva predstavlja imovinu koja je postala vlasni§tvo Banke po osnovu naplate potraZivanja za
plasmane koji su bili obezbijedeni navedenom imovinom. Banka je do 2011. godine evidentirala
primliena sredstva po vrijednosti neotplacene glavnice i pripadajucih kamata i drugih naknada u
momentu sticanja prava.

Od 2011. godine Banka prilikom inicijalnog priznavanja steéene aktive, pored iznosa neotplaéene
glavnice i pripadajuc¢ih kamata i naknada, ukljuéuje i iznos poreza na promet nepokretnosti, u
slu€ajevima gdje je iznos knjigovodstvene vrijednosti potraZivanja od klijenta uvecan za porez na promet
nepokretnosti maniji od procijenjene vrijednosti nepokretnosti.

Gore opisanu promjenu ragunovodstvene politike Banka je primijenila retrospektivno na prethodne
periode i efekat promjene Banka je proknjizila kao korekciju pogetnog stanja akumuliranog gubitka za
2011. godinu.

U skladu sa odredbama Odluke o minimalnim standardima za ulaganja banaka u nepokretnosti i
osnovna sredstva (,Sl. list Crne Gore", br. 24/09 od 1. aprila 2009. godine i br. 66/2010 od 19.
novembra 2010. godine i br 58/11 od 6. decembra 2011. godine), ulaganjima u nepokretnosti smatraju
se steCene nepokretnosti, ukoliko od dana sticanja nije proslo vie od tri godine. Ukupna ulaganja banke
u nepokretnosti i osnovna sredstva ne smiju biti veéa od 40% sopstvenih sredstava banke. lzuzetno,
banka moZe imati ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva i iznad nivoa od 40% sopstvenih
sredstava, ako su ispunjeni sljedec¢i uslovi:

1) iznos ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva koji prelazi 40% sopstvenih sredstava banka
tretira kao odbitnu stavku pri izraGunavanju ukupnog iznosa sopstvenih sredstava banke;

2) nakon umanjenja sopstvenih sredstava banke, izvr§enog u skladu sa tagkom 1), nivo sopstvenih
sredstava i koeficijent solventosti banke prelaze zakonom propisani minimum.

Ulaganjima u nepokretnosti ne smatra se sticanje nepokretnosti u zamjenu za potrazivanja u postupku
restrukturiranja duga, u steajnom postupku, odnosno postupku likvidacije nad duZnikom banke, u
postupku reorganizacije duZnika u skladu sa propisima kojima se ureduje steéaj, ili u postupku izvrienja
radi namirenja potraZivanja banke, ukoliko od dana sticanja nepokretnosti nije proslo vise od tri godine.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
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3.
3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Stecena aktiva (nastavak)

Stalna imovina namijenjena prodaji se vrednuje po nizoj od knjigovodstvene vrijednosti ili fer vrijednosti
umanjenoj za troSkove prodaje.

Rukovodstvo Banke nije evidentralo efekte po osnovu izvriene procjene vrijednosti ste€ene aktive,
obzirom da je ukupno procijenjena vrijednost svih stavki steéene aktive veéa od prikazane vrijednosti u
finansijskim izvje$tajima Banke i shodno tome, Rukovodstvo Banke smatra da ukupna vrijednost
ste€ene aktive sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine nije precijenjena.

Rezervisanja
Rezervisanja se priznaju kada:

- Banka ima vaZec¢u zakonsku ili ugovorenu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja;
- kada je u vecoj mjeri vjerovatno da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava;
- kada se pouzdano moze procijeniti iznos obaveze.

Rezervisanja se odmijeravaju po sadasnjoj vrijednosti o&ekivanih izdataka potrebnih za izmirenje
obaveza. Rezervisanja se razmatraju na datum svakog iskaza o finansijskoj poziciji i prilagodavaiju tako
da odraZavaju najbolju sadasnju procjenu. Ako vise nije vjerovatno da ¢e odliv sredstava koji predstavija
ekonomske koristi biti potreban za namirenje date obaveze, rezervisanje bi trebalo ukinuti preko iskaza
o ukupnom rezultatu.

Beneficije zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Banka je u obavezi da plaéa doprinose drzavnim
fondovima kojima se obezbjeduje socijaina sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuguju doprinose za
zaposlene na teret poslodavca iznosima obragunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim
propisima. Banka je, takode, obavezna da od bruto zarada zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime
zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize
na teret rashoda perioda na koji se odnose.

U skladu sa Zakonom o radu, Banka je u obavezi da isplati naknadu zaposlenima prilikom odlaska u
penziju. Dugorotne obaveze po osnovu rezervisanja po osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon
ispunjenih uslova predstavijaju sadasnju vrijednost ogekivanin buduéih isplata zaposlenima utvrdenu
aktuarskim odmjeravanjem, uz diskontnu stopu od 9%.

U skladu sa kolektivnim ugovorom Banke, Banka je u obavezi da isplati jubilarne nagrade zaposlenima
za 10, 20 30 godina rada kod istog poslodavca zaposlenom se moZe dodijeliti jubilarna nagrada, i to:

- za 10 godina rada - jedna prosje&na zarada u Banci,
- za 20 godina rada - dvije prosjeéne zarade u Banci,
- za 30 godina rada - tri prosjeéne zarade u Banci.

Isplata nagrade vrsi se, po pravilu, na Dan Banke svim zaposlenima koji do kraja te godine navr$avaju
utvrdjenu duzinu staza kao osnov za nagradu. Odluku o isplati jubilarne nagrade donosi Glavni izvr§ni
direktor u saradnji sa sindikatom. Banka je u toku 2011. godine isplatila 8 hiljada EUR za jubilarne
nagrade.

Transakcije sa povezanim licima
Prema definiciji MRS 24 povezane strane su strane koje predstavljaju:

- drudtva koja direktno ili indirektno putem jednog ili vise posrednika kontrolidu izvjestajno drustvo ili
su pod njegovom kontrolom, odnosno koja izvje$tajno drustvo kontrolidu zajedno s drugim
subjektima;

- pridruzena drudtva u kojima Banka ima znagajan uticaj, a koja nijesu ni povezano lice, niti
zajedniéko ulaganje investitora;

- fizitke osobe koje direktno ili indirektno imaju pravo glasa u Banci koje im omoguéava znaéajan
uticaj na Banku, kao i bilo koji drugi subjekt za koji se otekuje da ¢e uticati ili biti pod uticajem
povezane osobe u poslovanju sa Bankom;

- rukovodioci na kljuénim poloZajima, odnosno osobe koje imaju ovlaséenja i odgovornosti za
planiranje, usmjeravanije i kontrolisanje aktivnosti Banke, ukljuéujuéi direktore i kljuéno rukovodstvo.

Prilikom posmatranja svake moguce transakcije sa povezanom stranom paZnja je usmjerena na sustinu
odnosa, a ne samo na pravni oblik.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
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3.15.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Pravicna (fer) vrijednost

Medunarodni racunovodstveni standard 32 — “Finansijski instrumenti: Objelodanjivanje i prikazivanje*
predvida objelodanjivanje pravicne (fer) vrijednosti finansijskih sredstava i finansijskih obaveza u
napomenama uz finansijske iskaze. Za navedene potrebe, praviéna (fer) vrijednost je definisana kao
iznos za koji se neko sredstvo mozZe razmijeniti, ili obaveza izmiriti, u transakciji izmedu dobro
obavijestenih i voljnih strana, medusobno suogenih. Obaveza Banke je da objelodani sve informacije u
vezi sa postenom (fer) vrijedno$cu sredstava, potraZivanja i obaveza za koje postoje raspoloZive trzisne
informacije i za koje se identifikuje materijaino znadajna razlika izmedu knjigovodstvenih vrijednosti i
postene (fer) vrijednosti.

U Crnoj Gori ne postoji dovoljno trzi$no iskustvo, stabilnost i likvidnost kod kupovine i prodaje
finansijskih sredstava i obaveza, kao i ostalih finansijskih instrumenata, i zvaniéne trzi§ne informacije
nijesu u svakom trenutku raspolozZive. Stoga, praviénu (fer) vrijednost nije moguée pouzdano utvrditi u
uslovima nepostojanja aktivnog trZista, kako to zahtijevaju MRS i MSFI. Po mislienju rukovodstva, iznosi
objelodanjeni u finansijskim iskazima odrazavaju realnu vrijednost koja je u datim okolnostima
najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja. Za iznos identifikovanih procijenjenih rizika da
knjigovodstvena vrijednost nece biti realizovana, vr$i se ispravka vrijednosti na osnovu odiuke
rukovodstva Banke.

PRIHODI | RASHODI KAMATA

a) Prihodi od kamata
U hiljadama EUR
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2011. 2010.
Depoziti kod:
- finansijskih organizacija 99 1
- Centralne banke 63 70
162 71
Krediti:
- inostranim bankama 13 26
- drzavnim organizacijama 1,164 741
- preduzeéima 10,971 14,081
- fizickim licima 5,875 6,900
18,023 21,748
Hartije od vrijednosti koje se drZe do dospijec¢a 160 216
Ostali prihodi od kamata:
- kartice pravnih lica 154 133
- kartice fizickih lica 922 986
- komisioni poslovi 87 106
- minusi po tekué¢im radunima 968 937
2,131 2,162
20,476 24,197
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
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4, PRIHODI | RASHODI KAMATA (nastavak)

b) Rashodi kamata

U hiljadama EUR
Godina koja se zavr$ava
31. decembra

2011. 2010.
Depoziti:

- finansijskih organizacija 16 25
- drzavnih organizacija 501 365
- preduzeéa 5,544 8,330
- fizi€kih lica 3,419 4,756
9,480 13,476

Obaveze po kreditima i ostalim pozajmicama:
- finansijskih institucija 41 284
- drzavnih organizacija 178 230
219 514
Subordinisani dugovi i hibridni instrumenti 950 742
10,649 14,732

5. TROSKOVI ZA GUBITKE, neto

a) Knjizenja u korist prihoda/(na teret rashoda), neto
U hiljadama EUR
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2011. 2010.
Ukidanje rezervisanja/(rezervisanja) po osnovu:
- kredita (11,657) (8,588)
- kamata (2,259) (558)
- faktoringa (985) -
- depozita kod banaka (92) -
- ostale aktive 310 (31)
- vanbilansnih stavki 28 269
- rezervisanja za otpremnine 6 64
- hartija od vrijednosti — svodenje na fer vrijednost (13) (73)
- operativnog rizika - (108)
(14,662) (9,025)
- prihodi po osnovu naplate otpisanih potrazivanja 10,458 3,576
(4,204) (5,449)

Prihodi po osnovu naplate otpisanih potrazivanja u iznosu od EUR 10,458 hiljada se odnose na
realizovanu naplatu otpisanih plasmana i izvrSena nova sticanja nepokretne imovine koja je
predstavljala kolateral za otpisane plasmane, a koji su u toku 2011. godine iznosili EUR 2,220 hiljada,
odnosno EUR 8,238 hiljada.

16



Ll

685'12 cl 1414 08 929 ov 6 G86 8ZLL zrl'sl
¥) - ) - - - - - -
(185'8) - (82) (9) - (oue) - - (lzr's) (911*2)
(219 - - - - (zLs) - - - -
16 - - - - - - 16 -
(522'S) - - - - (9 - - (2e2) (2€0'9)
900G - - - €l - c6 G86 652'z 269°L1
8GE‘LZ cl 4% 06 €9 898 - - G29 8£9'8l
oudmin {zz evawodeu) "~ (zz euswodeu) {1z euawtodeu) (g} euawodeu) (91 euawodeu) {p} euawodeu) (z| euswodeu) (g} euawodeu) (|} euswodeu)

N3 ewepeliiy n

31zu uApesado
©Z 0A19Z0Y

efjouapiaa
eusuejiquep

aujuwaidio
ez efuesjaiozay

nsoupallA po
sfipey

BAlDje e[ejsQ

eyeueq
poy nizodaq

Bupoypjey ajewey

ebu

1n0jsod | ipasy

aulpob nfesy eu sfuels

auuwaudjo
aje|dsi naouso od
esidjo yiupaliput efueppin
eluesjaiazal | euewse|d
esidjo yiupyalpul sfueppin
efioueseb yied sidjo
euipob yupoyiaud zi

ejewe) euesidio euagedeN

nfiouapira
nusuejiquea eu souaid
| sjewey/eppan sidio
aupab
nyo} N jsoupafiian ayAelds|
auipob nyjagod eu sfuelg

eluesiaiozal | efluenizenod yiagejdeusu psoupaliia axaesds] ewiunges eu suafwold (g

(feejseu) ojou 'VrNVSIAYNIZIY VINYAIMN QO IGOHIMJ/(INLIGND VZ INONSONL) S

3INITO9 ‘1061 YNVAONSO - VYOIM09Q0d “a'V 409 AN VINVE VAN

au|pob °} 1.0z 1equiadap 'Lg
AZvYSI AIMSFISNVYNIA ZN ANTWOJVN



PRVA BANKA CRNE GORE A.D., PODGORICA - OSNOVANA 1901. GODINE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2011. godine

6. PRIHODI | RASHODI OD NAKNADA

a) Prihodi od naknada
U hiljadama EUR
Godina koja se zavr§ava
31. decembra

2011. 2010.
Naknade po osnovu odobravanja kredita 278 650
Naknade po vanbilansnim poslovima 623 785
Naknade za usluge platnog prometa 971 882
Naknade po deviznim poslovima 415 341
Naknade po poslovima sa kreditnim karticama 168 239
Naknade za Master i Visa kartice 178 131
Naknade za elektronsko bankarstvo 72 29
Naknade po osnovu koriS¢enja bankomata 202 231
Ostale naknade i provizije 326 236

3,233 3,524

b) Rashodi od naknada
U hiljadama EUR
Godina koja se zavr$ava
31. decembra

2011. 2010.
Naknade Centralnoj banci 247 274
Naknade za usluge medunarodnog platnog prometa 79 69
Naknade po osnovu premije za zastitu depozita 887 728
Naknade po osnovu isplate penzija preko poste 14 27
Naknade i provizije First data 208 207
Pretplate za elektronsko bankarstvo 137 115
Naknade za izradu master i visa kartica 171 162
Naknada po prodatim potrazivanjima (diskont) 4,629 -
Ostale naknade i provizije 107 86
6,479 1,668
7. OSTALI PRIHODI/(RASHODI), neto
U hiljadama EUR
Godina koja se zavr§ava
31. decembra
2011. 2010.
Neto dobici/(gubici) po osnovu nerealizovanih kursnih raziika 81 (80)
Dobici/(gubici) po osnovu trgovine hartijama od vrijednosti 43 (88)
Ostali prihodi 60 29
184 (139)
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2011. godine

8. OPSTI TROSKOVI
U hiljadama EUR
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2011. 2010.
Neto zarade 2,375 2,634
Porezi i doprinosi na zarade 1,828 2,001
Naknade ¢lanovima Upravnog odbora 139 155
Tro$kovi po osnovu Ugovora o djelu 180 194
Ostali trokovi i naknade zaposlenima 137 279
TroSkovi zakupa 1,833 1,799
Tro$kovi odrzavanja imovine i obezbjedenja 1,183 1,185

TroSkovi amortizacije:
- nekretnina, postrojenja i opreme 979 1,056
- nematerijalnih ulaganja 132 203
Tro3kovi poreza 679 231
Profesionalne provizije i troskovi 494 887
Usluge telekomunikacija i postarine 301 354
TroSkovi elektriéne energije i goriva 242 273
Trodkovi sponzorstva i donatorstva 118 49
Trokovi reklame 139 139
Troskovi prevoza novca 126 124
Kancelarijski materijal 104 102
TroSkovi osiguranja imovine 72 63
TroSkovi izgubljenih sporova i takse 31 40
Ostali tro$kovi 182 185
11,274 11,953

Ukupni troskovi zakupa Banke u 2011. godini iznose EUR 1,833 hiljade (2010. godine: EUR 1,799
hiljade) i najve¢im dijelom se odnose na zakup upravne zgrade u Bulevaru Petra Cetinjskog u Podgorici,
kao i na zakup poslovnog prostora u ulici Vuka Karadzi¢a u Podgorici.

TroSkovi odrzavanja imovine i obezbjedenja u ukupnom iznosu od EUR 1,183 hiljade (2010. godine:
1,185 hiljada) se najvecim dijelom odnose na obezbjedenje poslovnog prostora u iznosu od EUR 549
hiljada EUR, odrzavanje osnovnih sredstava i softvera u iznosu od 374 hiljade EUR i ¢i§¢enje poslovnog
prostora u iznosu od 142 hiljade EUR.

9. POREZI 1 DOPRINOSI IZ DOBITI

a) Komponente poreza na dobit
U hiljadama EUR
Godina koja se zavrdava
31. decembra

2011. 2010.

Tekuéi porez - -
Odlozeni poreski prihodi 83 47
83 47
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2011. godine

9.

10.

POREZI | DOPRINOSI 1Z DOBITI (nastavak)

b) Usaglasavanje iznosa tekuceg poreza i proizvoda dobiti prije oporezivanja
i propisane poreske stope
U hiljadama EUR
Godina koja se zavrsava
31. decembra

2011. 2010.
Gubitak prije oporezivanja (8,787) (6,739)
Porez na dobitak po stopi od 9% (791) (607)
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreske svrhe - 2
Nepriznati poreski gubici 769 578
Ostalo 105 74
Poreski efekat na iskaz o ukupnom rezultatu 83 47
Efektivna poreska stopa (0.94%) (0.70%)

Odlozeni porezi se odnose na raziiku u vrijednosti osnovnih sredstava za raéunovodstvene i poreske
svrhe.

Nepriznata

odlozena poreska

Godina nastanka Godina isteka sredstva
2008 2013 (22,831)
2010 2015 (6,423)
2011 2016 (8,543)
(37,797)

Prenijeti poreski gubici koje Banka nije priznala kao odloZena poreska sredstva na dan 31. decembra
2011. godine, uslied neizvjesnosti po pitanju ostvarivanja dobitka u narednim godinama naspram kog bi
se ovi poreski gubici mogli iskoristiti, iznose EUR 37,797 hiljada.

NOVCANA SREDSTVA | RACUNI DEPOZITA KOD DEPOZITNIH INSTITUCIJA

U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2011. 2010.
Gotovina u blagaijni:

-uEUR 3,807 3,023

- u stranoj valuti 854 699
Ziro radun 4,390 11,114
Korespodentni racuni kod:

- inostranih banaka 4,335 9,308
Obavezna rezerva kod Centraine banke Crne Gore 15,060 26,464
Depoziti kod internacionalnih finansijskih institucija 4,042 974
Oro¢eni depoziti kod domacih banaka 885 600
Oroégeni depoziti kod banaka u inostranstvu 21 -
Ostalo - 15

33,394 52,197
Rezerve za potencijalne gubitke (napomena 5b) (92) -
33,302 52,197

Do oktobra 2011. godine Banka je izdvajala obaveznu rezervu u skladu sa Odlukom Centralne banke
Crne Gore o obaveznoj rezervi banaka kod Centralne banke Crne Gore (,Sl. list CG” br. 5/2008,
15/2009 i 41/2009), koja propisuje da banke izdvajaju obaveznu rezervu primjenom stope od 10% na
prosjecan iznos depozita za obraéunski period (7 dana).
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10.

NOVCANA SREDSTVA | RAGUNI DEPOZITA KOD DEPOZITNIH INSTITUCIA (nastavak)

Obavezna rezerva Banke sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine predstavlja minimum
izdvojenih depozita u skladu sa regulativom Centralne banke Crne Gore na koju se odnosi ,Odluka o
obaveznoj rezervi banaka kod Centralne banke Crne Gore* (“Sl. list CG”, br. 35/2011). U skladu sa
navedenim, banke obraunavaju obaveznu rezervu na depozite po vidjenju i oroene depozite.

Obaveznu rezervu banke obraéunavaju primjenom stope od:

- 9.5% - na dio osnovice koju &ine depoziti po videnju i depoziti ugovoreni sa ro¢nos¢u do jedne
godine, odnosno do 365 dana;

- 8.5% - na dio osnovice koju ¢ine depoziti ugovoreni sa ro¢noséu preko jedne godine, odnosno
preko 365 dana.

Na depozite ugovorene sa ro€no$cu preko 365 dana, koji imaju klauzulu o moguénosti razroéenja tih
depozita u roku kraéem od jedne godine, odnosno u roku kracem od 365 dana, primjenjuje se stopa od
9.5%.

Banka moze do 25% obavezne rezerve izdvojiti i drzati u obliku drzavnih zapisa koje je emitovala Crna
Gora.

Obragun obavezne rezerve u skladu sa odredbama ove odluke banke su bile duzne da vrie pocevsi od
prvog obracunskog perioda u oktobru 2011. godine.

Obra&unatu obaveznu rezervu banka izdvaja na raun obavezne rezerve u zemlji ifili na racune
Centralne banke u inostranstvu. Na 25% ukupno izdvojenih sredstava obavezne rezerve banke,
Centralna banka obragunava kamatu po stopi od 1% na godiSnjem nivou, a pla¢a do osmog u mjesecu
za prethodni mjesec. Obavezna rezerva se izdvaja u EUR.

Banka u toku 2011. godine nije koristila obaveznu rezervu za odrzavanje likvidnosti.

Depoziti kod internacionalnih finansijskih institucija u ukupnom iznosu od EUR 4,042 hiljade (31.
decembra 2010. godine: EUR 974 hiljade) se odnose na polozena sredstva na ime usluga portfolio
menadzmenta kod Atlas Capital Financial Services Limited na neodredeni period potev od 26. januara
2011. godine u iznosu od EUR 3,300 hiljada i poloZzena sredstva na ime obezbjedenja urednog izvrienja
obaveza pla¢anja za Master Card kod HSBC Bank UK na neodredeni period, polev od 9. februara
2009. godine, bez kamate u iznosu od EUR 742 hiljade.

Oroceni depoziti kod domadih banaka u ukupnom iznosu od EUR 885 hiljada odnose se na polozena
sredstva kod Hipotekarne banke A.D., Podgorica radi obezbjedenja obaveza preduzeca Kapacity d.o.o.,
Podgorica, koje proisti€u iz Ugovora o kreditu od 1. septembra 2010. godine, na period od godinu dana
uz kamatnu stopu od 5% godiSnje u iznosu od EUR 630 hiljiada i polozena sredstva kod NLB
Montenegro Banka a.d., Podgorica na ime depozita za VISA card na neodredeni period po€ev od 20.
januara 2009. godine u iznosu od EUR 255 hiljada, sa kamatnom stopom od 1% godisnje.

Dana 1. septembra 2011. godine, Banka je zakljugila je aneks Ugovora o namjenski oro€éenom depozitu
kod Hipotekarne banke A.D., Podgorica, na bazi koga je inicijalni iznos oroéenog depozita od EUR 600
hiljlada poveéan za EUR 30 hiljada po osnovu kapitalizacije kamate i prolongiran datum dospijeéa do 1.
marta 2012. godine.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2011. godine

1. KREDITI 1 POSLOVI LIZINGA
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar
2011. 2010.
Dospijeli krediti:
- op&tine (javne organizacije) 1,242 3,200
- privredna drustva u privatnom vlasnidtvu 9,378 8,582
- inostrane firme 500 500
- fizika lica 3,770 4,143
- ostalo 21 50
14,911 16,475
Kratkoro¢ni krediti:
- op3tine (javne organizacije) 333 1,752
- privredna drustva u privatnom vlasniStvu 16,708 38,535
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim vlasnigtvom 1,045 300
- osiguravajuca drustva - 1,250
- fizitka lica 32,919 46,009
- ostalo 258 617
51,263 88,463
Dugoroéni krediti:
- privredna drustva u privatnom viasni$tvu 70,715 93,224
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim vlasni§tvom 1,179 636
- opétine (javne organizacije) 474 1,055
- fizicka lica 40,143 41,386
- inostrane firme 3,452 3,002
115,963 139,303
Ukupno krediti i postovi lizinga 182,137 244,241
Minus: Rezerve za kreditne gubitke (napomena 5b) (18,142) (18,638)
163,995 225,603

Banka je u toku 2011. godine odobrila kredite pravnim i fizickim licima u iznosu od EUR 14,915 hiljada,
odnosno EUR 8,683 hiljade.

Na dan 31. decembra 2011. godine, Banka je imala EUR 39,931 hiljadu restrukturiranih kredita kojima je
produzen rok otplate, EUR 7,215 hiljada restrukturiranih kredita kod kojih je izvr§eno preuzimanje
potrazivanja duZnika prema tre¢em licu, na ime potpune ili djelimiéne naplate kredita i EUR 935 hiljada
restrukturiranih kredita sa ostalim izmijenjenim uslovima kojima se olak$ava finansijska pozicija duznika.

Kratkoro¢ni krediti privrednim drustvima su najveé¢im dijelom odobravani za obrtna sredstva sa rokom od
3 do 12 mjeseci, dok su dugorogni krediti odobravani na period 1 do 5 godina i uglavhom se odnose na
privredna dru$tva iz oblasti trgovine, administracije, transporta, skladidtenja, PTT i komunikacija.

Kratkoro&ni krediti privrednim dru$tvima su najée$ée odobravani uz kamatnu stopu od 8.99% do 12% na
godisnjem nivou, dok se kamatna stopa za dugorogne kredite kretala u rasponu od 8M Euribor+800 bps
do 6M Euribor+1000.

Kratkoro&ni krediti stanovnidtvu su najvecim dijelom odobravani za refinansiranje obaveza prema Bangci i
drugim finansijskim institucijama i kao gotovinski nenamjenski krediti, sa kamatnom stopom u rasponu
od 9.99% do 13% na godiSnjem nivou. Krediti stanovnistvu (charge i revolving kreditne kartice),
odobravani su sa kamatnom stopom u rasponu od 14% do 16%. Banka u toku 2011. godine nije
odobravala dugoro€ne kredite stanovni$tvu, koji obuhvataju kredite za stambenu izgradnju, adaptaciju
stambenog i poslovnog prostora i ostale namjene.

Geografska koncentracija plasiranih kredita komitentima od strane Banke u kreditnom portfoliu obuhvata
najveéim dijelom komitente sa sjediStem na podrugju Crne Gore.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2011. godine

1.

12.

KREDITI | POSLOVI LIZINGA (nastavak)
Koncentracija po djelatnostima ukupno bruto plasiranih kredita komitentima od strane Banke je sliedeca:

U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

Poljoprivreda, lov i ribolov 1,762 1,063
Rudarstvo i energetika 7,219 4,578
Gradevinarstvo 18,808 26,188
Trgovina 27,468 42,162
Usluge, turizam, ugostiteljstvo 7,543 10,170
Transport, skladiStenje, PTT, komunikacije 11,690 14,614
Administracija, druge javne usluge 5,895 22,001
Finansije 4,664 10,759
Trgovina nekretninama 3,288 5,256
Stanovnistvo 76,832 91,638
Ostalo 16,968 15,812
182,137 244,241

FAKTORING

Na dan 31. decembra 2011. godine, potrazivanja po osnovu faktoring poslova iznose EUR 14,955
hiljada, bruto (31. decembra 2010. godine: EUR 7,446 hiljade). Banka je na dan 31. decembra 2011.
godine formirala rezervisanja po osnovu potrazivanja po faktoringu u iznosu od EUR 985 hiljada na
dospjeli neizmireni dio potrazivanja.

Banka je na dan 31. decembra 2010. godine zaklju¢ila Ugovor o prodaji potraZivanja klasifikovanih kao
nekvalitetna aktiva ukupne bruto vrijednosti EUR 9,828 hiljada. Prodajna vrijednost ovih potrazivanja
iznosi EUR 7,446 hiljada, §to predstavlja neto vrijednost prodatih potrazivanja. Po osnovu ovog Ugovora,
Banka je u 2011. godini naplatita EUR 6,133 hiljade. Na dan 31. decembra 2011. godine, potraZivanja po
ovom ugovoru iznose EUR 1,313 hiljada.

Banka je na dan 18. septembra 2011. godine zakljuéila Ugovor o prodaji potrazivanja klasifikovanih kac
nekvalitetna aktiva ukupne bruto vrijednosti EUR 18,272 hiljade, uz diskont od 25%. Prodajna vrijednost
ovih potrazivanja iznosi EUR 13,642 hiljade, $to predstavija neto vrijednost prodatih potrazivanija.

Ugovorom je definisano da se uz prenos potraZivanja, prenose i sva prava i kolateral koji Banka ima po
osnovu odnosnih potraZivanja, iskljuéujuci prenos novéanog kolaterala odnosno depozita. U skladu sa
pomenutim Ugovorom, definisana je dinamika placanja potrazivanja po osnovu prenijetih i prodatih
potrazivanja Banke s kona&nim rokom dospjeca do 30. aprila 2013. godine.
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13.

POSLOVNI PROSTOR | OSTALA FIKSNA AKTIVA
U hiljadama EUR
Gradevinski Oprema i ostala

Zemljiste objekti sredstva Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje na pocetku godine 148 1,409 7,038 8,695
Povecanja - - 230 230
Otudenja i rashodovanja - - (47) (47)
Ostalo - - 60 60
Stanje na kraju 2010. godine 148 1,409 7,281 8,838
Nabavna vrijednost
Stanje na pocetku godine 148 1,409 7,281 8,838
Povecanja - - 153 153
Stanje na kraju 2011. godine 148 1,409 7,434 8,991
Ispravka vrijednosti
Stanje na pocetku godine - 661 2,680 3,341
Amortizacija - 29 1,027 1,056
Otudenja i rashodovanja - - (14) (14)
Ostalo - (1) 24 23
Stanje na kraju 2010. godine - 689 3,717 4,406
Ispravka vrijednosti
Stanje na poéetku godine - 689 3,717 4,406
Amortizacija - 28 951 979
Stanje na kraju 2011. godine - 717 4,668 5,385
Neotpisana vrijednost na dan:
- 31. decembra 2011. godine 148 692 2,766 3,606
- 31. decembra 2010. godine 148 720 3,564 4,432

14.

Na dan 31. decembra 2011. godine, Banka nema imovinu pod zalogom radi obezbjedenja otplate
kredita i drugih obaveza.

STECENA AKTIVA

Na dan 31. decembra 2011. godine ste€ena aktiva Banke se sastoji od stedenih nepokretnosti u iznosu
od EUR 25,689 hiljada i hartija od vrijednosti u iznosu od EUR 220 hiljada po osnovu odobrenih kredita
ranijih godina (31. decembra 2010. godine: EUR 17,096 hiljada, odnosno EUR 290 hiljada). Stecena
aktiva je vrednovana u visini duga. Najznacajniji dio ste€enih nepokretnosti se odnosi na stambeni i
poslovni prostor, zemljiSte i sliéne nepokretnosti. Rukovodstvo Banke nije evidentiralo imparitetne
gubitke po osnovu izvr§ene procjene vrijednosti ste¢ene aktive koja je namijenjena prodaji u iznosu od
EUR 1,281 hiljade, obzirom da je ukupno procijenjena vrijednost svih stavki steCene aktive (ne
ukljugujuéi hartije od vrijednosti) u iznosu od EUR 27,141 hiljade, vec¢a od prikazane vrijednosti u
finansijskim iskazima Banke za iznos od 1,452 hiljade i shodno tome, rukovodstvo Banke smatra da
ukupna vrijednost ste¢ene aktive sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine nije precijenjena.
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15. ULAGANJA U KAPITAL DRUGIH PRAVNIH LICA
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar
2011. 2010.
Banke i finansijske organizacife:
- Lovéen osiguranje a.d., Podgorica 236 236
- FZU Euro fond, Podgorica 155 155
- Montenegro investment credit d.o0.o., Podgorica 900 900
- FZU Trend, Podgorica 98 98
- FZU HLT Fond, Podgorica 56 56
- FZU Atlas Mont, Podgorica 27 27
- FZU MONETA, Podgorica 30 30
- MONTENEGRO BERZA a.d., Podgorica 35 35
- CG BROKER a.d., Podgorica 36 36
- Ostala privredna drustva (ispod 5% osnovnog kapitala) 6 6
1,579 1,579
Ostala privredna drustva:
- First Assets Management d.o.0., Podgorica 100 -
- Kombinat aluminijuma a.d., Podgorica 139 139
- Izbor a.d., Bar 75 75
- Solana Bajo Sekuli¢ a.d., Ulcinj 37 37
- HK Zeljezara Niksic¢ a.d., Niksi¢ 25 25
- Jugopetrol a.d., Kotor 6 6
- Rudnik uglja a.d., Pljevija 4 4
- Ostalo 1 1
387 287
Minus: Svodenje na fer vrijednost (napomena 5b) (626) (613)
1,340 1,253
Na dan 31. decembra 2011. godine, ueSée Banke u Montenegro investment credit d.0.0., Podgorica
iznosi 900 hiljada EUR. Ugovorom o prenosu osnivackog udjela zaklju¢enog 29. juna 2007. godine, sa
Montenegro Investment holding d.0.0., Podgorica, prenosi se cjelokupan osnivacki ulog Montenegro
Investment holding-a d.o.o., Podgorica odnosno 99.83% kapitala na Banku.
Na bazi Odluke Odbora Direktora Banke od 4. avgusta 2011. godine, Banka je osnovala drustvo sa
ograni¢enom ogovorno3éu First Assets Management Podgorica ("FAM DOO Podgorica") na
neodredeno vrijeme, kao jednotlano drustvo &ija je osnovna djelatnost kupovina i prodaja vlastitih
nekretnina, uplatom osnivagkog uloga u iznosu od EUR 100 hiljada u novcu. Privredni sud u Podgorici —
Centralni registar je izdao Re$enje o osnivanju FAM DOO Podgorica dana 12. avgusta 2011. godine.
Na dan 31. decembra 2011. godine, Banka u kapitalu FAM DOO Podgorica u¢estvuje sa 100%.
16. OSTALA AKTIVA

PotraZivanja za kamate i naknade
Nematerijalna ulaganja

Unaprijed placeni troskovi:

- adaptacije objekata uzetih u zakup
- ostali troSkovi

Dati avansi

Potrazivanja od zaposlenih
OdloZena poreska sredstva

PotraZivanja po osnovu garancija i jemstava palih na teret Banke

Ostala potrazivanja

31. decembar

U hiljadama EUR
31. decembar

2011. 2010.
5,002 4,258
89 173
189 115
22 -
857 853
177 193
81 -

- 788

116 118
6,533 6,498
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16.

OSTALA AKTIVA (nastavak)

Promjene na nematerijalnim ulaganjima u toku 2011. i 2010. godine su bile sliedece:

Nabavna vrijednost

Stanje na pocetku godine
Poveéanja

Stanje na kraju 2010. godine

Nabavna vrijednost

Stanje na poéetku godine
Poveéanja

Stanje na kraju 2011. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje na pocetku godine
Amortizacija

Stanje na kraju 2010. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje na pocetku godine
Amortizacija

Stanje na kraju 2011. godine

Neotpisana vrijednost na dan:
- 31. decembra 2011. godine

- 31. decembra 2010. godine

Rezerve za potencijalne gubitke na ostalu aktivu:

- kamate (napomena 5b)
- ostala aktiva (napomena 5b)

U hiljadama EUR
Softveri i
licence

858
23
881

881
48
929

505
203
708

708
132
840

89
173

U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar
2011. 2010.

(1,128) (625)
(40) (868)

(1,168) (1,493)
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17. DEPOZITI
U hiljadama EUR

31. decembar

31. decembar

2011. 2010.

Depoziti po videnju:
- banke 586 3,277
- Vlada CG 4,943 13,858
- Vladine agencije 527 1,264
- fondovi 315 662
- institucije Vlade 478 447
- privredna drustva u privatnom vlasni§tvu 14,045 15,051
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim vlasni§tvom 18,876 5912
- EPCG 1,659 3,570
- opstine (javne organizacije) 3,233 4,117
- preduzetnici 342 221
- fizicka lica 17,070 17,609
- neprofitne organizacije 889 1,205
- organizacije u javnom viasnistvu 842 2,916
- ostali 4 3
63,709 70,112

Kratkoroéni depoziti:
- banke 150 133
- Vlada CG 9,000 15,835
- Vladine agencije 503 1,886
- fondovi 4,245 8,674
- opstine (javne organizacije) 1,370 30
- privredna dru$tva u privatnom viasnistvu 12,071 6,776
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim vlasni$tvom 3,384 7,455
- EPCG 56,000 67,900
- neprofitne organizacije 100 102
- fizicka lica 39,076 48,042
- organizacije u javnom vlasnistvu 361 674
126,260 157,507

Dugoroéni depoziti:
- banke 68 68
- Vlada CG 1,454 30
- privredna drustva u privatnom vlasnistvu 3,998 14,759
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim viasni§tvom 1,270 2,416
- Vladine agencije - 704
- fizicka lica 12,724 15,437
19,514 33,414
209,483 261,033

Depoziti po videnju u EUR stanovnistva su deponovani po kamatnoj stopi od 0.25% na godi§njem nivou,
dok su depoziti po videnju u stranoj valuti stanovniStva deponovani na beskamatnim raunima. Na
depozite po videnju preduzeca u EUR kamatna stopa se kretala u rasponu od 0.25% do 0.50% godi$nje
u zavisnosti od prosje€nog stanja na raunu. Za deponente sa prosjeénim stanjem depozita po videnju
preko EUR 250 hiljada ugovara se posebna kamatna stopa. Depoziti po videnju u strangj valuti
preduzeéa su deponovani takode na beskamatnim racunima.

Kratkoro€ni depoziti stanovniStva u EUR bez namjene su deponovani po kamatnim stopama u rasponu
od 0.30% do 5.40% na godi$njem nivou, u zavisnosti od perioda orotavanja i iznosa koji se orogava.
Dugoroéni depoziti stanovnidtva u EUR bez namjene su deponovani po kamatnim stopama u rasponu
od 5.00% do 6.20% na godi$njem nivou, u zavisnosti od perioda orotavanja i iznosa koji se oro¢ava.

Kratkoro&ni depoziti stanovni$tva u stranoj valuti bez namjene su deponovani po kamatnim stopama u
rasponu od 0.30% do 1.80% na godiSnjem nivou, u zavisnosti od perioda orogavanja. Dugorogni
depoziti stanovnidtva u u stranoj valuti bez namjene su deponovani po kamatnim stopama u rasponu od
0.50% do 3.00% na godiSnjem nivou, u zavisnosti od perioda oro&avanja.
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17.

18.

19.

DEPOZITI (nastavak)

Kratkoro€ni depoziti preduzeéa u EUR bez namjene su deponovani po kamatnim stopama u rasponu od
0.30% do 5.40% na godi$njem nivou, u zavisnosti od perioda oroCavanja i iznosa koji se orogava.
Dugoroéni depoziti preduzeca u EUR bez namjene su deponovani po kamatnim stopama u rasponu od
4.70% do 6.20% na godidnjem nivou, u zavisnosti od perioda oroCavanja i iznosa koji se orotava. Za
oroene iznose preko EUR 250 hiljada, kao i za sve depozite sa namjenom ugovara se posebna
kamatna stopa.

Kratkoro€ni depoziti preduzeéa u stranoj valuti su deponovani po kamatnim stopama u rasponu od
0.10% do 1.10% na godi&njem nivou, u zavisnosti od perioda orotavanja. Dugoroéni depoziti preduzeéa
u stranoj valuti su deponovani po kamatnim stopama u rasponu od 0.35% do 1.75% na godi$njem
nivou, u zavisnosti od perioda orogavanja.

Na dan 31. decembra 2011. godine kratkoroéni depoziti EPCG-a u ukupnom iznosu od EUR 56,000
hiljada uklju€uju tri depozita u iznosu od EUR 25,000 hiljada, EUR 20,000 hiliada i EUR 11,000 hiljada,
orogenih na period od 2 mjeseca, 3 mjeseca i 6 mjeseci, po godis$njoj kamatnoj stopi od 2.4% i 5.20%.

Na dan 31. decembra 2011. godine, kratkoroéni depoziti Vlade RCG u ukupnom iznosu od EUR 9,000
hiljada ukljuuju 6 depozita Ministarstva finansija CG, od kojih svaki pojedinaéno iznosi EUR 1,500
hiljada, orogenih na period u rasponu od 2 do 12 mjeseci, po godidnjim kamatnim stopama koja se
krece u rasponu od 1.4% do 5.4%. U skladu sa ugovorima o oro&enim depozitima, na kraju svakog
mjeseca do krajnjeg roka dospije¢a (30. jun 2012. godine), dospijeva iznos od EUR 1,500 hiljada.

OBAVEZE PO UZETIM KREDITIMA | POZAJMICAMA
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

Valuta 2011. 2010.
Obaveze prema domadim kreditorima:

Centralna banka Crne Gore EUR 45 89
45 89

Obaveze prema inostranim kreditorima:
Steirmaerkische Bank und Sparkassen AG EUR 148 1,574
Landesbank Berlin AG EUR 223 400
371 1,974
416 2,063

Banka je zakljucila ugovor o kreditu sa Steirmaerkische Bank und Sparkassen AG na dan 21. februara
2007. godine, na period od pet godina uz kamatnu stopu u visini EURIBOR-a uvedanog za 2% na
godisnjem nivou. Kredit je namijenjen refinansiranju. Na dan 31. decembra 2011. godine ove obaveze
iznose 148 hiljada EUR.

Na dan 31. decembra 2011. godine, Banka ima obaveze prema Landesbank Berlin AG u iznosu od 223
hiliade EUR, po osnovu ugovora o dugoroénim kreditima zakljutenih 27. februara 2007. godine i 1.
decembra 2008. godine na 5 godina u svrhu nabavke ATM masina, uz kamatnu stopu u visini
EURIBOR-a uvecanog za 1.75% na godi$njem nivou.

OBAVEZE PREMA VLADI | VLADINIM AGENCIJAMA
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

Valuta 2011. 2010.
Namjenski krediti od Viadinih agencija:
- Investiciono-razvojni fond Crne Gore EUR 4,366 6,089
- Agencija za razvoj malih i srednjih
Preduzeca EUR 486 667
4,852 6,756

Na dan 31. decembra 2011. godine, Banka ima obaveze prema Investiciono-razvojnom fondu Crne
Gore u iznosu od 4,366 hiljada EUR, po osnovu ugovora o dugoroénim kreditima na period od 5 do 7
godina sa grace periodom od 18 mjeseci ili bez grace perioda i kamatnom stopom u rasponu od 2% do
7% na godiSnjem nivou za finansiranje projekata preduzeéa.
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19.

20.

21.

OBAVEZE PREMA VLADI | VLADINIM AGENCIJAMA (nastavak)

Na dan 31. decembra 2011. godine, Banka ima obaveze prema Agenciji za razvoj malih i srednjih
preduzeca u iznosu od 486 hiliada EUR, po osnovu ugovora o poslovnoj saradnji kako bi se pruzila
podrska razvoju malih i srednjih preduzeéa, na period od 6 godina sa grace periodom od 18 mjeseci i
kamatnom stopom od 6% na godis$njem nivou.

SUBORDINISANI DUG | HIBRIDNI INSTRUMENTI
U hiljadama EUR

Datum Godisnja 31. decembar 31. decembar

dospijeéa kamatna stopa 2011. 2010.

EPCG 30.04.2015. 10% 7,000 10,000
Bemax 30.04.2017. 8% 800 -
BPordije Nicovi¢ 18.12.2015. 9% 720 720
Radomir Zec 28.01.2016. 8% 600 600
Mehmed Kolarevié¢ 28.01.2016. 8% 600 800
lvanovi¢ Miodrag - 900
9,720 13,020

Dana 31. marta 2010. godine, Banka je zaklju¢ila Ugovor o subordinisanom dugu sa Elektroprivredom
Crne Gore a.d., Niksi¢ u iznosu od EUR 10,000 hiljada sa rokom dospije¢a od 5 godina i kamatnom
stopom od 10% godisnje. Kredit se vraca u cjelosti na dan dospije¢a. U sluaju neblagovremene isplate
kamate, kamatna stopa ée iznositi 15% godi$nje. Dana 19. aprila 2011. godine potpisan je Aneks
Ugovora kojim se utvrdjuje prijevremena isplata od EUR 3,000 hiljada pretvaranjem u akcije Banke.

Banka je u decembru 2010. godine zakljuéila Ugovore o subordinisanom dugu sa fizickim licima u
ukupnom iznosu od EUR 3,020 hiljada sa rokom dospije¢a od 5 godina i kamatnom stopom u rasponu
od 8% do 8.5% godidnje. Krediti se vracaju u cjelosti na dan dospijeéa. Dana 15. aprila 2011. godine
potpisani su Aneksi Ugovora kojim se utvrdjuje prevremena isplata ukupnog duga pretvaranjem u akcije
Banke, odnosno kupovinom 8,605 obi¢nih akcija primarne emisije po cijeni od EUR 127,82 (EUR 1,100
hiljada).

Dana 30. decembra 2011. godine, Banka je zakljuéila Ugovor o subordinisanom dugu sa Bemax d.o.o.,
Podgorica u iznosu od EUR 800 hiljada sa rokom dospije¢a od 5 godina i kamatnom stopom od 8%
godiSnje.

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala (,Sl.list CG" br. 60/08 i 41/09), subordinisani krediti se
ukljuéuju u dopunski kapital prilikom obracuna koeficijenta solventnosti.

OSTALE OBAVEZE
U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar
2011. 2010.
Obaveze za obratunate kamate 2,291 4,145
Obaveze prema dobavljacima 345 312
Obaveze po osnovu poreza 559 531
Obaveze po osnovu primljenih avansa 2,085 2,894
Obaveze prema zaposlenima 513 344
Rezervisanja za otpremnine (napomena 5b) 80 90
Privremeni i prelazni raéuni 257 620
Obaveze po komisionim poslovima 522 260
Ostale obaveze 144 158
6,796 9,354
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21.

22

23.

OSTALE OBAVEZE (nastavak)

Obaveze po osnovu primljenih avansa se najveéim dijelom odnose na uplate gradana Crne Gore po
raznim osnovama u iznosu od EUR 796 hiljada (31. decembar 2010: EUR 854 hiljade), zatim na avanse
Vlade Crne Gore po osnovu subvencionisane kamate u iznosu od EUR 640 hiljada (31. decembar 2010:
EUR 718 hiljada) i prijevremene uplate po osnovu kartica u iznosu od EUR 572 hiljade (31. decembar
2010: EUR 410 hiljada).

REZERVE ZA POTENCIJALNE KREDITNE GUBITKE PO VANBILANSNIM IZLOZENOSTIMA

U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

Rezervisanja za potencijalne gubitke po osnovu:
- vanbilansnih izloZzenosti (napomena 5b) 484 512
- operativnog rizika (napomena 5b) 12 12
496 524

Rukovodstvo Banke identifikovalo je moguée izloZzenosti operativnom riziku. Na bazi trenutno
raspolozivih informacija nije moguée procjeniti postojanje osnova, kao i kvantifikovati eventuaine odlive
resursa, i u skladu sa tim, finansijski iskazi Banke za 2011. godinu nisu korigovani po tom osnovu.

KAPITAL

Akcijski kapital Banke na dan 31. decembra 2011. godine sastoji se od 410,168 obi¢nih akcija (31.
decembra 2010. godine: 365,839 akcija), pojedinaéne nominalne vrijednosti od EUR 127.82 i 23,471
nekumulativnih povladéenih akcija nominalne vrijednosti EUR 127.82.

Banka na dan 31. decembra 2011. godine ima ukupno 313 akcionara (2010. godine: 221 akcionar).

Odbor Direktora Banke je 30. decembra 2009. godine donio Odluku o XVII emisiji akcija u vrijednosti od
EUR 10,000 hiljada, odnosno 78,237 akcija serije "RE-17", pojedinaéne nominalne vrijednosti EUR
127.82. U skladu sa pomenutom Odlukom, u toku 2011. godine akcijski kapital Banke je poveéan po
osnovu realizovane XVII emisije akcija ukupne vrijednosti od EUR 8,666 hiljada, odnosno 67,800
redovnih akcija pojedinaéne nominalne vrijednosti EUR 127.82, koje su u potpunosti uplaéene u novcu.
Komisija za hartije od vrijednosti je dana 27. aprila 2011. godine donijela RjeSenje o utvrdivanju
uspjesnosti emisije akcija u ukupnoj vrijednosti od EUR 8,666 hiljada, Sto cini 86.66% odobrenog obima
te emisije akcija.

U skladu sa Odlukom Odbora direktora, dana 29. decembra 2011. godine Banka je izvrila emisiju
nekumulativnih povla$¢enih akcija bez prava glasa i bez moguénosti zamjene za obiéne akcije u
ukupnom obimu EUR 3,000 hiljada, odnosno 23,471 povlaséenih akcija akcionara EPCG a.d., NikSi¢.
Pomenutom emisijom akcija, ponidteno je 23,471 obiénih akcija sa pravom glasa.

U skladu sa propisima Centraine banke Crne Gore, Banka je na dan 31. decembra 2011. godine
obavezna da odrzava minimalan stepen adekvatnosti kapitala od 10%. Banka je duzna da obim svog
poslovanja uskladi sa propisanim pokazateljima, odnosno da obim i strukturu svojih rizi€nih plasmana
uskladi sa Zakonom ¢ bankama i propisima Centralne banke Crne Gore.

Na dan 31. decembra 2011. godine, prema obracunu Banke, sljedec¢i pokazatelji nijesu bili uskladeni sa
propisanim limitima shodno Zakonu o bankama (,Sl.list CG" 17/08):

e kratkoro¢ni izvori sredstava sa dospijeem od 30 do 90 dana nijesu angazovani samo u
instrumente aktive sa rokom dospijeca do 90 dana; roéna neuskladenost po ovom osnovu iznosi
30.00%;

e kratkoroéni izvori sredstava sa dospijecem od 90 do 180 dana nijesu angaZovani samo u
instrumente aktive sa rokom dospije¢a do 180 dana; ro&na neuskladenost po ovom osnovu iznosi
37.96%;

e kratkoro¢ni izvori sredstava sa dospijecem od 180 do 365 dana nijesu angaZovani samo u
instrumente aktive sa rokom dospije¢a do 365 dana; ro¢na neuskladenost po ovom osnovu iznosi
37.92%;

Shodno Zakonu o bankama (,Sl.list CG* 17/08) Banka je duzna da primijeni ograni¢enje o izlozenosti
prema licima povezanim sa Bankom.

30



PRVA BANKA CRNE GORE A.D., PODGORICA - OSNOVANA 1901. GODINE

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE ISKAZE
31. decembar 2011. godine

23. KAPITAL (nastavak)

Banka na dan 31. decembra 2011. godine kod dva klijenta, Izomont DV, Podgorica i Imobilia d.o.o.,

Budva nije ispunjavala propisanu izloZzenost od najvise 10% sopstvenih sredstava.

Vlasniéka struktura Banke na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine je sljedeca:

2011. 2010.
Broj U hiljadama Broj U hiljadama

Naziv akcionara akcija EUR % uceséa akcija EUR % uces€a
Bukanovi¢ Aco 170,073 21,739 39.22 170,073 21,739 46.49
Elektroprivreda Crne Gore a.d.,

Niksic 104,506 13,358 24.10 66,758 8,533 18.25
Capital invest d.o.0., Podgorica 10,466 1,338 2.41 10,466 1,338 2.86
"Lovéen osiguranje” a.d.,

Podgorica 9,508 1,215 2.19 10,918 1,396 2.99
P&G Agency, Podgorica 8,211 1,050 1.89 8,131 1,039 222
Miodrag vanovi¢ 7,041 900 1.62 - - -
Maprenat d.0.0., Tivat 6,895 881 1.59 6,895 881 1.88
PA - zbirni kastodi racun 6,878 879 1.59 6,878 879 1.88
Monte adria broker-diler,

Podgorica 6,083 778 1.40 6,083 778 1.66
Stadion Podgorica 5,794 741 1.34 4,234 541 1.16
Cupic¢ Branko 5,042 644 1.16 5,042 644 1.38
izomont dv, Podgorica 4,809 615 1.11 4,809 615 1.32
Moniinvest, Budva 4,675 598 1.08 4,675 598 1.28
Fjord, Kotor 3,952 505 0.91 3,952 505 1.08
Petricevi¢ Jelica 3,919 501 0.90 3,919 501 1.07
Comersa d.o.o., Podgorica 2,749 351 0.63 2,749 351 0.75
Zugic Vojin 2,640 337 0.61 2,640 337 0.72
Ostali 70,398 8,998 16.25 47,617 6,087 13.01

433,639 55,428 100.00 365,839 46,762 100.00

Sopstvena sredstva

Prema Zakonu o bankama ("S! list CG", br. 17/2008 i 44/2010) iznos osnivagkog kapitala ne moze biti
maniji od EUR 5 miliona. Kako je propisano Odlukom o adekvatnosti kapitala ("Sl. list CG", br.60/2008 i
41/2009) Banka je duzna da utvrduje adekvatnost kapitala na bazi sopstvenih sredstava, kao
apsolutnog i koeficijenta solventnosti, kao relativnog pokazatelja. Sopstvena sredstva Banke
predstavljaju zbir uplacenog akcionarskog kapitala i drugih osnovnih i dopunskih elementa sopstvenih
sredstava, umanjenog za odbitne stavke.

Iznos sopstvenih sredstava mora uvijek biti na nivou koji je jednak ili veéi od:

a. iznosa minimalnog novéanog dijela osnivackog kapitala;

b. ukupnog iznosa potrebnog kapitala za sve rizike.

Ukupan iznos potrebnog kapitala Banke predstavija zbir:

1. potrebnog kapitala za kreditni rizik, trzi§ne rizike i operativni rizik, izratunatog primjenom
adekvatnih metodologija,

2. potrebnog kapitala za rizik zemlje, izragunatog u skladu sa propisom Centralne banke Crne Gore
kojim se propisuje metodologija za izraéunavanje potrebnog kapitala za rizik zemlje;

3. potrebnog kapitala za ostale rizike, izragunatog primjenom izabranih metodologija.

Sopstvena sredstva na 31. decembra 2011. godine iznose EUR 26,003 hiljada.
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23. KAPITAL (nastavak)
Koeficijent solventnosti Banke
Na osnovu odredbi Odluke o adekvatnosti kapitala banaka ("SI. list CG", br. 60/2008 i 41/2009) Banka je
izvr§ila izraéunavanje potrebnog kapitala za rizike kojima je izlozena tokom poslovanja, kao i koeficijenta
solventnosti. Koeficijent solventnosti ne smije biti manji od 10%.
Koeficijent solventnosti predstavija procentualni odnos sopstvenih sredstava Banke prema zbiru:
1. ukupnog iznosa rizikom ponderisane aktive za kreditni rizik;
2. iznosa rizikom ponderisane aktive za trzi§ne rizike;
3. iznosa rizikom ponderisane aktive za operativni rizik;
4. iznosa rizikom ponderisane aktive za druge rizike.
Na dan 31. decembra 2011. godine, prema obraéunu Banke, koeficijent solventnosti je iznosio 11.38%.

24, VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama EUR
31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

Garancije, jemstva i preuzete neopozive obaveze:
Garancije privrednim drustvima:
- plative 8,269 10,964
- Cinidbene 30,411 30,799
- ostale vrste garancija 2,901 3,504
Izdate mjenice i avali 289 289
Ostala upravijana aktiva - 3
Sredstva obezbjedenja:
- hipoteke 3,070,157 3,134,386
- zaloga 29,421 15,531
- HOV 852 341
- stedena aktiva 72 72
Kreditne obligacije:
- krediti 35,916 21,402
- komisioni poslovi 4,072 3,671
Druge vanbilansne pozicije:
- neopozive obaveze za davanje kredita 3,621 4,647
- otpisani krediti 24,628 19,540
- ostala otpisana aktiva 2,046 464
- otpisana i suspendovana kamata 4,291 4,253

3,216,946 3,249,866
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25,

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Prema Zakonu o bankama ("SI list CG", br. 17/2008 i 44/2010) definisano je da zna&ajan uticaj na
poslovanje Banke, imaju lica koja postavijaju najmanje jednog predstavnika u Upravni odbor ili sligan
organ, bilo kroz vlasniStvo nad akcijama, na osnovu saglasnosti sa vlasnicima ili na bilo koji drugi nagin.

Pregled potraZivanja i obaveza prema povezanim licima na dan 31. decembra 2011. godine prikazan je

u sliedecoj tabeli:

Potrazivanja

Dati krediti

Izomont dv

Cijevna komerc
Maprenat d.o.o. Tivat
Mi - rai d.o.o. Niksi¢
"Mehanizacija i programat” d.o.o.
AD Rudnici boksita Niksi¢
Luminiscencija" d.o.o.
Sublime developments
Comunity d.o.o.

Busto

Ostali

Ukupno

Ostala potraZivanja
Izomont dv

Comunity d.o.0.

AD Rudnici boksita Niksi¢
Oro-met d.o.0.
Luminiscencija” d.o.o.
Euroinvest

"Zla gora" d.o.o.

Mi - rai d.o.o. Niksi¢
Vuk Rajkovi¢
Maprenat d.o.o. Tivat
Ostali

Ukupno

Ukupno potrazivanja
Obaveze

Depoziti po videnju
Jugopetrol a.d., Kotor
Elektroprivreda
Bemax

Monte Put

Ostali

Ukupno

Oroceni depoziti
Elektroprivreda
Domen d.o.0.

Lovcen Zivotna osiguranja a.d., Podgorica
Kolarevi¢ Mehmed
Ostali

Ukupno

Ukupno obaveze

Vanbilansne pozicije
Elektroprivreda

Domen d.o.o.

Imobilia

Voli Trade

Jugopetrol a.d., Kotor

Ostali

Ukupno vanbilansne pozicije

31. decembar

U hiljadama EUR
31. decembar

2011. 2010.
2,804 2,707
2,296 -
1,798 2,395
1,715 197
1,645 2,064
1,572 1,639
1,364 1,417
1,285 1,575
1,157 1,157

698 -
11,044 21,357
27,378 34,508

212 -

194 -

177 .

79 30
59 11
59 4
56 6

51 1
40 7
24 138
589 274
1,540 471

28,918 34,979
2,681 2,584
1,557 3,568

848 -
610 -
1,418 2,778
7,114 8,930

56,000 67,900

1,474 -
843 -
819 -

3,382 8,513

62,518 76,413

69,632 85,343
8,504 7,104
4,261 0
3,000 3,000
2,308 2,756
2,258 3,026
5,486 5,358

25,817 21,244
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25,

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

U hiljadama EUR

2011. 2010.
Prihodi
Izomont dv 212 124
Comunity d.o.o 194 93
AD Rudnici boksita Niksi¢ 189 -
Luminiscencija” d.o.0. 138 71
"Mehanizacija i programat” d.o.o. 121 140
P&G agency d.o.o. Podgorica 120 19
Maprenat d.o.0., Tivat 113 117
Mi - rai d.o.o., Niksi¢ 93 19
Oro-met d.o.o. 92 61
"14 septembar” 64 33
Ostali 666 750
Prihodi od kamata 2,002 1,427
Cijevna komerc 70 2
Elektroprivreda 56 15
Voli trade 35 40
AD Jugopetrol Kotor 24 23
Imobilia 24 24
Bemax 24 17
Kapacity 7 -
Busto 7 -
Nika d.o.o. 7 5
Kapital trade mn 7 8
Ostali 65 153
Prihodi od naknada 326 287
Ukupni prihodi 2,328 1,714
Rashodi
Elektroprivreda (4,500) (4,592)
Domen d.o.o. (67) (49)
Kolarevi¢ Mehmed (46) (147)
Lovéen osiguranje a.d. (45) (181)
Industrija piva i sokova Trebjesa a.d., Nik$i¢ (35) (36)
Ostali (203) (946)
Ukupni rashodi (4,896) (5,952)
Rashodi, neto (2,568) (4,238)
Isplate &lanovima glavnih odbora Banke prikazane su u narednoj tabeli:
2011. godina 2010. godina
neto bruto neto bruto
Odbor direktora 108 148 123 165
Odbor za reviziju 30 32 30 32
Glavni izvrni direktor, |zvr$ni direktori
i direktori sektora 209 312 380 567
Ukupno: 347 492 533 764
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26. ROCNA USKLADENOST FINANSIJSKIH SREDSTAVA | OBAVEZA

Na raspolozivost nov€anih sredstva Banke, pored priliva i ostalih transakcija, uticaj imaju i zahtjevi
komitenata za povlagenjem sredstava sa tekuéih raéuna i depozita.

Ro¢na uskladenost finansijske aktive i finansijskih obaveza sa stanjem na dan 31. decembra 2011.
godine prikazana je u pregledu koji slijedi:

Finansijska aktiva

Novcana sredstva i rauni depozita
kod depozitnih institucija

Hartije od vrijednosti koje se drze do
dospijeéa

Krediti i ostala potrazivanja

Ostala finansijska aktiva ukljugujuci
ulaganja u akcije

Ukupno

Finansijske obaveze
Depoziti
Obaveze po uzetim kreditima i
ostalim pozajmicama
Subordinirani dug i hibridni instrumenti
Obaveze prema Vladi
Ostale finansijske obaveze

Ukupno

Roé¢na neuskladenost:
- 31. decembra 2011. godine

- 31. decembra 2010. godine

Kumulativni GAP:
- 31. decembra 2011. godine

- 31. decembra 2010. godine

% od ukupnog izvora sredstava:
- 31. decembra 2011. godine

-31. decembra 2010. godine

U hiljadama EUR

Do mjesec Od1do Od 3 do 0Od 6 do Od1do Preko 5
dana 3 mjeseca 6 mjeseci 12 mjeseci 5 godina godina Ukupno
28,446 650 - - 4,298 - 33,394
- 4,976 - - - - 4,976
21,040 8,896 11,071 29,187 80,994 30,948 182,136
6,561 - 4,316 3,350 33,608 - 47,835
56,047 14,522 15,387 32,537 118,900 30,948 268,341
48,481 85,741 33,068 31,238 10,125 830 209,483
119 29 110 68 90 416
- - - - 8,920 800 9,720
183 316 403 1,093 2,838 19 4,852
3,605 813 42 41 80 - 4,581
52,388 86,899 33,623 32,440 22,053 1,649 229,052
3,659 (72,377) (18,236) 97 96,847 29,299 39,289
(36,438) (39,168) (43,472) 12,608 107,732 29,731 30,993
3,659 (68,718) (86,954) (86,857) 9,990 39,289
(36,438) (75,606) (119,078) (106,470) 1,262 30,993
25.2% (30.0%) (38.0%) (37.9%) 4.4% 17.2%
(35.5%) (26.1%) (41.1%) (36.7%) (0.4%) 10.7%

Likvidnost Banke, kao njena sposobnost da u roku izvr§ava dospjele obaveze, zavisi sa jedne strane od
bilansne strukture, a sa druge strane od uskladenosti tokova priliva i odliva sredstava. Struktura
finansijskin sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2011. godine ukazuje na postojanje rotne
neuskladenosti preostalog perioda dospije¢a sredstava i obaveza do $est mjeseci, odnosno kumulativno
do godinu dana. Banka tokom 2011. godine nije imala problema sa odrzavanjem likvidnosti.
Rukovodstvo Banke veruje da negativan kumulativni GAP do godinu dana ne¢e prouzrokovati problem
sa odrzavanjem likvidnosti u narednih godinu dana.
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27. RIZIK OD PROMJENE KAMATNIH STOPA

Banka je izloZzena raznim rizicima koji kroz efekte promjena visine trzisnih kamatnih stopa, djeluju na
njen finansijski poloZaj i tokove gotovine. Kamatni rizik Banke, u uslovima &estih promjena kamatnih
stopa i neravnomjerne ponude i traznje kapitala, zahtijeva posebnu paZnju Banke. Kamatni rizik
predstavija nepovolinu promjenu cijene kredita u odnosu na nivo pasivnih kamatnih stopa, sa jedne
strane, i mogucnost smanjenja optimalne razlike izmedu prosje&nih aktivnih i pasivnih kamatnih stopa,

sa druge strane.

IzloZenost riziku od promjene kamatnih stopa na dan 31. decembra 2011. godine prikazana jeu

sljedecoj tabeli:

Osjetljiva aktiva

Kamatonosni depoziti u ostalim
institucijama

Kamatonosne hartije od vrijednosti

Krediti i ostala potrazivanja

Ostala osjetljiva aktiva

Ukupno

% od ukupne kamatonosne aktive

Osjetljiva pasiva

Kamatonosni depoziti

Kamatonosne pozajmice

Subordinirani dug i hibridni
instrumenti

Ostale osjetljive obaveze

Ukupno

% od ukupnih kamatonosnih
obaveza

1zloZzenost riziku od promjene
kamatnih stopa:

- 31. decembra 2011. godine
- 31. decembra 2010. godine
Kumulativni GAP:

- 31. decembra 2011. godine

- 31. decembra 2010. godine

Do mjesec Od 1 do Od 3 do Od 6 do Preko 1
dana 3 mjeseca 6 mjeseci 12 mjeseci godine Ukupno
5,014 650 - - 255 5,919
- 4,976 - - - 4,976
23,561 15,651 22,659 26,197 94,068 182,136
4,756 - - - - 4,756
33,331 21,277 22,659 26,197 94,323 197,787
16.85% 10.76% 11.46% 13.25% 47.69% 100.00%
44,065 85,741 33,068 31,238 10,955 205,067
302 345 513 1,161 2,947 5,268
. - - - 9,720 9,720
2,079 772 - - - 2,851
46,446 86,858 33,581 32,399 23,622 222,906
20.84% 38.97% 15.07% 14.53% 10.60% 100.00%
(13,115) (65,581) (10,922) (6,202) 70,701 (25,119)
(68,177) (40,085) (43,305) 13,463 118,669 (19,435)
(5.19%) (31.17%) (35.50%) (37.95%) (9.95%)
(21.76%) (34.55%) (48.37%) (44.08%) (6.20%)
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28.

29,

DEVIZNI RIZIK

Naredna tabela prikazuje neto deviznu poziciju Banke na dan 31. decembra 2011. godine. Banka je
izlozena efektima promjena deviznih kurseva najzna&ajnijih valuta, koji utitu na njen finansijski polozaj i
nov€ane tokove. Rukovodstvo uspostavija ogranicenja na stepen izloZzenosti po valutama koja se
redovno prate.

U hiljadama EUR

uUsbD GBP CHF Ostalo Ukupno
Devizna sredstva 2,672 116 235 321 3,344
Obaveze u devizama 2,042 73 176 69 2,360
Neto otvorena pozicija:
- 31. decembra 2011. godine 630 43 59 252
- 31. decembra 2010. godine (75) 25 43 280
% od osnovnog kapitala
- 31. decembra 2011. godine 3% 0% 0% 1%
- 31. decembra 2010. godine 0% 0% 0% 1%
Agregatna otvorena pozicija:
- 31. decembra 2011. godine 984
- 31. decembra 2010. godine 273
% od osnovnog kapitala:
- 31. decembra 2011. godine 5%
- 31. decembra 2010. godine 1%

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31.decembra 2011. godine protiv Banke se vodi 20 sudskih sporova od strane pravnih i fiziCkih
lica. Po procjeni pravne sluzbe Banke, ukupna vrijednost ovih sporova iznosi EUR 7,180 hiljada.
Navedeni iznos ne ukljuéuje eventualne zatezne kamate koje mogu biti utvrdene po okonganju sudskih
sporova, obzirom da rukovodstvo nije u moguénosti da utvrdi potencijaine efekte zateznih kamata koji
mogu nastati po osnovu ovih sporova do datuma izdavanja ovih finansijskih iskaza.

Najznacalnul sporovi koji se vode protiv Banke su sporovi po tuzbama sljedecih tuzilaca:
Zeljezara A.D., Nik$i¢ — vrijednost spora EUR 2,917 hiljada;

Miodrag Dragovi¢ — vrijednost spora EUR 475 hiljada;

Zoran Divanovié¢ — vrijednost spora EUR 1,318 hiljada;

FZU EuroFond Podgorica — vrijednost spora EUR 1,565 hiljada.

Ao

Sudski spor sa “Zeljezara Niksi¢” a.d., Nik$i¢ i "MNSS B.V.” Holandija u prvobitnom iznosu od EUR
4,000 hiljada, pokrenut je po osnovu isplate duga za neizvrSene naloge za plaéanje koji su bili upuceni
dobavljagima tuZioca. Banka je blagovremeno odgovorila na tuzbu osporavajuci tuzbeni zahtjev u
cjelosti. Presudom nadleznog suda dana 4. marta 2011. godine tuzba je povuéena i odbijen je kao
neosnovan tuZbeni zahtjev kojim je traZeno da banka plati tuZiocu iznos od EUR 2,917 hiljada. Tuzilac
je izjavio Zalbu na presudu koju je Apelacioni sud usvojio i donio rje3enje kojim se prvostepena presuda
ukida i predmet vrac¢a prvostepenom sudu na ponovno sudenje.

Na dan 31. decembra 2011. godine nijesu izvr§ena rezervisanja za potencijalne gubitke po osnovu
sudskih sporova.

Na dan 31. decembra 2011. godine, Banka vodi sporove protiv trec¢ih lica u iznosu od EUR 1,893
hiliade. Najznagajniji sudski spor protiv trecih lica Banka vodi protiv DI AIR DOO, &ija vrijednost iznosi
EUR 1,684 hiljade. Na dan 31. decembra 2011. godine, advokatska kancelarija u ime Banke vodi
ukupno 831 sudski postupak protiv trecih lica, ¢ija ukupna vrijednost iznosi oko EUR 1,862 hiljade.
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30.

31.

32.

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Crne Gore se Cesto razli¢ito tumace i predmet su €estih izmjena. Tuma&enje poreskih
zakona od strane poreskih viasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Banke mogu se razlikovati od
tumacenja rukovodstva Banke. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih
vlasti i Banci moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarjelosti poreske
obaveze je pet godina. To prakti€no zna&i da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje neizmirenih
obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DOGADAJI NASTALI NAKON DATUMA ISKAZA O FINANSIJSKOJ POZICIJI

U januaru 2012. godine Banka je sa DOO Bemax, Podgorica zakljucila ugovor sa o subordinisanom
dugu, na bazi koga se iznos subordinisanog duga Banke pove¢ao za EUR 1,000 hiljada. Pomenutim
ugovorom je definisano da je rok dospije¢a subordinisanog duga, 64 mjeseca, na koji se obraéunava
kamata po godis$njoj kamatnoj stopi 8%.

U maju 2012. godine, Banka je sa Elektroprivredom CG A.D., Nik$i¢ potpisala Anex Il Ugovora o
subordinisanom dugu od 31. marta 2010. godine, kojim je definisano da se dio suboridinisanog duga u
iznosu od EUR 1 milion, uz saglasnost Centralne Banke Crne Gore, isplati zajmodavcu prije roka
dospijeca, a da se za preostali iznos subordinisanog duga nakon izviene isplate u iznosu od EUR 6
miliona prolongira rok dospije¢a do kraja februara 2018. godine, uz ugovorenu godidnju kamatnu stopu
od 8.5%. Gore opisane promjene, ugovorene Anexom |l Ugovora o subordinisanom dugu od 31. marta
2010. godine imale su za rezultat da koeficijent solventnosti Banke na dan 31. maja 2012. godine,
prema obraCunu Banke, iznosi 12.98%. Prolongirani rok dospeca preostalog iznosa subordinisanog
duga ¢e imati pozitivan efekat za koeficijent solventnosti kapitala Banke, odnosno poveéanje dopunskog
kapitala, obraéunatog u skladu sa Odlukom CBCG o adekvatnosti kapitala.

Odstupanje Banke od propisane izloZzenosti prema licima povezanim sa Bankom od 10% kod klijenta
lzomont DV, koje je navedeno u napomeni 23 je otklonjeno u 2012. godini, tako da je kod pomenutog
klijenta izlozenost Banke na dan 31. maja 2012. godine, a prema obragunu Banke, iznosila 5.52%
sopstvenih sredstava.

Na osnovu Odluke Odbora Direktora broj 04/2032.11 od 28. marta 2012. godine, Banka je u 2012.
godini kupila udio od 0.17% od drugog osnivata MFI Montenegro Investments Credit Podgorica i time
postala 100% vlasnik kapitala pomenutog Drudtva.

DEVIZNI KURSEVI

Zvanitni kursevi valuta koji su kori¢eni za preradun deviznih pozicija iskaza o finansijskoj poziciji u
EUR na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine bili su:

31. decembar 31. decembar

2011. 2010.

usD 0.7729 0.7530
CHF 0.8226 0.8016
GBP 1.1972 1.1625
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